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B r ad esco Bradesco S.A. - Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios PR
Empresa da Organizagado Bradesco (mm(m@ad“
I I CNPJ 61.855.045/0001-32 Organizac
Co rreto ra Sede: Av. Paulista, 1.450 - 7° andar - Bela Vista - Sdo Paulo - SP
RELATORIO DA ADMINISTRACAO
Senhores Acionistas, Por meio da disponibilizagao do DMA, a Bradesco Corretora passou a proporcionar também:
Submetemos a apreciagao de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis do exercicio encerrado em 31 de « mais autonomia na hora de investir: o proprio cliente controla a execugao de suas ordens, sem intermediarios
dezembro de 2010, da Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios (Bradesco Corretora), de e com total confidencialidade;
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituices autorizadas a funcionar pelo rapidez e agilidade, com a confirmagao automatica das ordens executadas; e
Banco Central do Brasil. " PR I N .
) . . « acompanhamento on-line do mercado, que possibilita a identificacdo imediata e melhor aproveitamento das
4 Esl(ulu;adaI par;a a\tenderd cllbenle_ls locais e e_slr:_ngf_lros, a‘_B_rade:sco Correloraddeséaca-sie con;otuma boas oportunidades de negécios.
Eas méls atuantes do mercado brasi e_\ro, com significa ya participagao nos mercados de agoes ¢ Iuturos. Em outubro de 2010, a Bradesco Corretora langou o Bradesco Trading, um étimo aplicativo para iPhone
m agdes, apresentou marcante crescimento em operagoes pela Internet (Bradesco Home Broker). Oferece bilit da d - isualizacio de cotacd h to de ordens d
também aos seus clientes os servigos de analise de investimento e analise econdémica, que se destacam entre Qque possibili aﬂa compra & vecr; a Se agoes, visualizagao de cof acqes' acompgn ame.n ° .e Or, ens de compra
os melhores do mercado, com ampla cobertura de empresas e setores. e venda de acbes r.1a BM&FB WVESPA em tempo real, consulta de limite operacional, visualizacao das melhores
- 5 - . < N = ... . ofertas e resumo financeiro.
Dando continuidade & expansao do Projeto das Salas de Agdes, visando uma atuag@o em todo o territorio . . o )
nacional, a Bradesco Corretora inaugurou sua Ultima sala em Santo André/SP, totalizando 21 Salas de Acdes A Bradesco Corretora encerrou o exercicio na 13% posi¢do no ranking acumulado dos mercados da
em pleno funcionamento. BM&FBOVESPA, dentre as 91 corretoras participantes. A Corretora atendeu no exercicio 69.852 investidores e
A Bradesco Corretora também coloca & disposicao de seus clientes o Programa Tesouro Direto, que exe(ju1ou 2.584.384 ordens de compra e venda de agdes, o que resulta em um volume financeiro de R$ 87,184
permite ao investidor pessoa fisica adquirir Titulos Publicos Federais pela Internet, sendo necessério apenas bilhdes no periodo.
o cadastro no site http:/www.bradesco.com.br, se¢ao Investimentos. Observamos que os novos investidores demonstram, cada vez mais, interesse em conhecer o mercado de
As atividades internacionais, conduzidas por meio das mesas de operagdes de Nova York e Londres, 2¢0€s e a Interneté principal e mais pratico canal de acesso a este mercado, com menor custo.
apresentaram aumento significativo no nimero de clientes institucionais ativos, configurando um incremento O Bradesco Home Broker, que permite ao cliente a compra e venda de agbes pela Internet, obteve a
na participagao de mercado do Bradesco junto aos investidores globais. Desenvolvemos uma intensa agenda cifra de R$ 17,944 bilhdes em volume negociado no Mercado a Vista da BM&FBOVESPA no exercicio, com
de Road Shows com analistas e com empresas de capital aberto, organizando reuniées com investidores o total de 1.688.615 ordens recebidas. Destas, 319.706 foram executadas, permanecendo na 8 posi¢do do
institucionais nos principais centros financeiros dos Estados Unidos e Europa, incluindo Nova York, Boston, ranking anual das corretoras Home Broker nos mercados da BM&FBOVESPA. A base de clientes no exercicio
Washington, Chicago, Los Angeles, Londres, Edimburgo, Frankfurt, Paris, entre outros. totalizou 222.865 internautas, com evolugdo de 11,16% em relagao ao anterior, representando aumento de
A Bradesco Corretora oferece a seus clientes um servico completo de andlise de investimento com 22.372 novos cadastros.
cobertura dos principais setores e empresas do mercado brasileiro. Nossa equipe de vinte analistas & No acumulado de 2010, a Bradesco Corretora negociou 9.862.475 contratos nos mercados futuros da
composta por especialistas setoriais (analistas seniores e assistentes), que divulgam suas opinides aos BM&FBOVESPA, com volume financeiro de R$ 853,603 bilhdes, classificando-se na 182 posicao do ranking
clientes de modo equitativo, por meio de relatérios de acompanhamento e guias de agdes, com ampla financeiro das 66 corretoras participantes.
base de projegoe.sf.e multlplo? de conf1parac;ao. Além de sua equﬂme prépria de economistas dedelt?ada as O Lucro Liquido no exercicio foi de R$ 89,963 milhGes, registrando Patriménio Liquido de R$ 400,571
derv?andas especi _lcas dos clientes, focando o mercado de agdes, a Corretora conta com andlises da milhGes, equivalente a 45,89% dos Ativos Totais, que somaram R$ 872,807 milhdes.
equipe de economistas do Banco Bradesco. . . N -
. - A L . Agradecemos aos nossos clientes pelo apoio e confianca e aos nossos funcionarios e colaboradores pela
Com mais de 40 anos de tradicao e eficiéncia no mercado de capitais, a Bradesco Corretora também o
L A - - dedicag&o ao trabalho.
foi a primeira no mercado a colocar & disposicao de seus clientes o DMA — Direct Market Access (Acesso
Direto ao Mercado). O DMA éﬂum servico pioneiro de roteamento de ordens pelo computador, que permite Séo Paulo, SP, 28 de janeiro de 2011.
ao cliente investidor a realizacao de operacoes de compra e venda de ativos diretamente nos mercados da
BM&FBOVESPA, com toda comodidade e seguranga, sem sair de sua casa ou escritorio. Diretoria
BALANCO PATRIMONIAL em 31 de dezembro - Em Reais mil
ATIVO 2010 2009 PASSIVO 2010 2009
CIRCULANTE 584.258 481.228 CIRCULANTE - 449.317 485.661
DISPONIBILIDADES (Nota 4) 505 902 RELAGOES INTERDEPENDENCIAS 2 -
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Nota 5a). 237.048 89.862 Transferéncias Internas de Recursos 2 -
AplicagGes no Mercado Aberto .. 237.048 89.862
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS ~
FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 6a). 111.019 120.466 OUTRAS OBRIGACOES 449.315 485.661
Carteira P répria 111.019 97.745  Sociais e Estatutarias 854 63.376
Vinculados a Prestacgao de Garantias..... - 22.721  Fiscais e Previdenciarias (Nota 14a) 27.041 27.863
OUTROSC REDITOS 235.590 269.916 Negociagao e Intermediagao de Valores (Nota 7) 400.856 373.784
Rendas a Receber. 10.315 6.047 Diversas (Nota 14b) 20.564 20.638
Negociagao e Intermediagéo de Valores (Nota 7) 219.148 257.948
Diversos (Nota 8) 8.278 5.921 )
Créditos de Liquidagao Duvidosa (2.151) - EXIGIVEL A LONGO PRAZO. 22919 17.333
OUTROS VALORES E BENS 96 82 OUTRAS OBRIGAGOES 22919 17.333
D Ar 96 82  Fiscais e Previdencidrias (Nota 14a) 22.245 17.310
Diversas (Nota 14b) 674 238
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 250741  212.873 o
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS PATRIMONIO LIQUIDO (Nota 15) 400.571 311.551
FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 6a). 214.074 195.023 Capital:
Carteira P ropria 697 58.062 - De Di no Pais 168.000 168.000
Vinculados a Prestagao de Garantias ... 213.377 136.961 Reservas de Lucro: 232.623 143.514
OUTROSC REDITOS 36.667 17.850 Ajustes de Avaliagao Patrimonial (52) 37
Diversos (Nota 8) 36.667 17.850
PERMANENTE 37.808 120.444
INVESTIMENTOS (Nota 9) 31.920 115.604
Participacdes em Coligadas:
- No Pai 10.229 90.356
OutrosIn vestimer 23.750 27.307
Provisoes para Perdas (2.059) (2.059)
IMOBILIZADO DE USO (Nota 10). 3.090 2.854
Outras des de Uso. 6.353 5.658
DepreciagdesA cumulada (3.263) (2.804)
DIFERIDO (Nota 11) 338 555
Gastos de Organizagao e Expansao. 2.446 2.446
Amomzqgéo Acumulada (2.108) (1.891)
INTANGIVEL (Nota 12) 2.460 1.431
Ativos Intangivei 2.806 1.488
Amortizagdo Acumulada (346) (57)
TOTAL 872.807 814.545 TOTAL 872.807 814.545
As Notas Explicativas s@o parte integrante das Demonstragées Contébeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil
2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro
2010 2010 2009
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 25.212 48.454 44.520
oes de Crédito 43 48 24
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobilidrios (Nota 6b) 25.333 49.611 44.656
Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos (Nota 6b) (164) (1.205) (160)
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA (66) (70) 5)
Operagdes de Empréstimos e F (66) (70) (5)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 25.146 48.384 44515
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS 24.220 53.123 57.523
Receitas de Prestagao de Servicos (Nota 16) 80.947 168.268 142.998
Despesas de Pessoal (Nota 17) (24.670) (46.257) (39.261)
Outras Desp Admini (Nota 18) (27.149) (55.792) (43.724)
Despesas Tributérias (Nota 19) (9.025) (18.467) (15.968)
Resultado de Participagdes em Coligadas (Nota 9a) 2.409 5.117 5.603
Outras Receitas Operacionais (Nota 20) 6.174 6.965 13.367
Outras Despesas Operacionais (Nota 21) (4.466) (6.711) (5.492)
RESULTADO OPERACIONAL 49.366 101.507 102.038
RESULTADO NAO OPERACIONAL (Nota 22) 38.776 38.770 (1.881)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGCAO SOBRE O LUCRO 88.142 140.277 100.157
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (Nota 24a e b) (31.873) (50.314) (33.446)
LUCROLIQUIDO 56.269 89.963 66.711
Numero de agoes (Nota 15a) 485.274.572 485.274.572 485.274.572
Lucro por lote de mil acoes em R$ 115,95 185,39 137,47
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstra¢des Contébeis.
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B r ad esco Bradesco S.A. - Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios .
Empresa da Organizagao Bradesco Conmonstiagses as
I CNPJ 61.855.045/0001-32 da Organizasio
CO rreto ra Sede: Av. Paulista, 1.450 - 72 andar - Bela Vista - Sao Paulo - SP
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil
Ajustes de
Capital Social Avaliagao
Capital Aumento Reservas de Lucros Patrimonial Lucros
Realizado de Capital Legal Estatutérias Préprias Acumulados Totais
Saldos em 30.6.2010. 168.000 - 13.037 163.851 (47) - 344.841
Ajuste de Avaliacao Patrimonial - - - - (5) - (5)
LucroLiqui do. - - - - - 56.269 56.269
Destinagdes: - Reserva - - 2.814 52.921 - (55.735) -
- Dividendos Propostos - - - - (534) (534)
Saldos em 31.12.2010. 168.000 - 15.851 216.772 (52) - 400.571
Saldos em 31.12.2008. 120.000 31.000 8.017 142.983 (1.617) - 300.383
Homologacédo de Aumento de Capital 31.000 (31.000) - - - - -
Aumento de Capital por Subscri¢ao - 6.179 - - - - 6.179
Aumento de Capital com Reservas - 10.821 - (10.821) - - -
Ajuste de Avaliacao Patrimonial - - - - 1.654 - 1.654
LucroLiqui do - - - - - 66.711 66.711
Destinagdes: - Reserva - - 3.335 - - (3.335) -
- Dividendos Proposto: - - - - - (63.376) (63.376)
Saldos em 31.12.2009. 151.000 17.000 11.352 132.162 37 - 311.551
Saldos em 31.12.2009. 151.000 17.000 11.352 132.162 37 - 311.551
Homologagao de Aumento de Capital 17.000 (17.000) - - - - -
Ajuste de Avaliagdo Patrimonial - - - - (89) - (89)
LucroLiqui do - - - - - 89.963 89.963
Destinagoes: - Reserva - - 4.499 84.610 - (89.109) -
- Dividendos Proposto: - - - - (854) (854)
Saldos em 31.12.2010. 168.000 - 15.851 216.772 (52) - 400.571
As Notas Explicativas sa@o parte integrante das Demonstragées Contébeis.
DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
Exercicios findos em Exercicios findos em
2° Semestre 31 de dezembro 2° Semestre 31 de dezembro
2010 2010 2009 Descricéo 2010 % 2010 % 2009 %
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: 1-RECEITAS ... 146.643 119,8 255746 124,0 193.512 123,9
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e 1.1) Inter F 25212 20,6 48.454 235 44.520 285
Contribuicao Social 88.142 140.277 100.157 1.2) de Servig 80.947 66,1 168.268 81,6 142.998 91,6
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos. (230) 1.690 (5.810) 1.3) Outras 40.484 33,1 39.024 18,9 5994 38
Depreciagbes e Amortizagoes ... 533 987 829 2.DESPESAS DE INTERMEDIAQ[\O
Despesas/Receitas com Provisoes Civeis, FINANCEIRA. ... (66)  (0,1) (70) - 5) -
Trabalhistas e Fiscais 1.646 5.814 (201) 3. INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIRO (26.079) (21,3) (53.643) (26,0) (42.121) (27,0)
Resultado de Participagoes em Coligadas ... (2.409) (6.117) (5.603) Servigos de Terceiros (2214)  (1,8) (7.028) (34) (4.359) (28)
Perda na Venda de - 6 - Materiais, Energia e Outros (182)  (0,1) (463)  (0,2) (425) (0,3)
Revers&o de Provisao para Perdas em Investimentos ... - - (1.047) Servigos do Sistema Financeiro (11.501)  (9,4) (23.009) (11,2) (17.198) (11,0)
OUtros............. - - 212 Comunicagdo (7.859) (6,4) (15.207) (7,4) (13.200) (8,5)
Lucro Liquido Aj IS - e 87.912 141.967 94.347 Viagens (1.170) (1,0) (1.877) (0,9) (1.032) (0,7)
(Aumento)/Redu_cao em Tltulos_ para Negociagéo e Propaganda, Promogdes e Publicidade......... (963) (0,8) (1.437)  (0,7) (2.102) (1,3)
Instrumentos Flr]ancelros Der_lvanvos - - (19.300) (16.423) (3.456) Pr to de Dados (762) (0.6) (1.668) (0.8) (1.088) (0.7)
’*I';':;fgggsgsg;‘;) em Relagdes Interfinanceiras & ) )  Servigos Técnicos Especializados .. (715)  (06) (1535 (0.7)  (927) (06)
(Aumento)/Redugao em Outros Créditos ... 90.876 8848  (85.463) ﬁ:g:;i’:f:" e Conservagao de Bens. Eg?;; :gg :g;?; Egg; ggg; tgg;
(Aumento)/Reduc&o em Outros Valores e Bens.. (95) (13) 553 ContribuigSes Filantropicas. " - . " ) "
Aumento/(Redugédo) em Outras Obrigagdes ... (32.984) 26.826 51.372 Outras (269) 02 472) (02 671) (0.4)
Imposto de Renda e Gontribuicéo Sacial Pagos (20714)  (49.993)  (25.949) 4 _ya| OR ADICIONADO BRUTO (1-2-3 120498 984 202033 980 151.386 96,9
Caixa Liquido Proveniente/Utilizado das Ativi 105607 111214  31.40a 5 DEPRECIACAO, AMORTIZAGAO E ' ' '
Fluxo de Caixa das Atividlades de Invgs(imentos: 6- VIE\ESIF':SI[‘)\I(O.‘.IONADO LiQuIDo (533) (04 (987)  (05) (829) (05)
i@i‘;’r’]‘:”@/ Redugao em Titulos Disponiveis para Venda (10.666) 6730 (128.521) PRODUZIDO PELA ENTIDADE (4-5) ........ 119.965 98,0 201.046 97,5 150.557 96,4
¢ao de Investimentos 84.531 84.531 1.816
Alienacéo de o , de Uso . 2 3 7 -VALOR ADIC!ONADO RECEBIDO EM
Aquisicao de Investimentos . ~ (268) TRANSFERENCIA 2.409 2,0 5.117 25 5.603 3,6
Aquisicao de ilizado de Uso (497) (726) (742) Resultado de Equivaléncia Patrimonial 2.409 2,0 5117 25 5603 36
Alienagao no Diferido : , 2 8-VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR (6+7) ~ 122.374 1000 206.163 100,0 156.160 100,0
plicagao no Intangivel (732) (1318) (783) 9-DISTRIBUICAO DOVALOR ADICIONADO 122374 1000 206.163 100,0 156.160 100,0
Dividendos R ecebidos 4918 9732 51 9.1) Pessoal ... 22885 18,7 42596 20,7 35.838 229
Caixa Liquido P Jtilizado nas Proventos. 19.838 162 36952 17,9 29746 19,0
de 77.554 98.951  (128.441) Beneficios 1300 1,1 2432 12 2147 14
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos: FGTS ... 661 0,5 1.248 0,6 1134 07
Aumento de Capital por Subscri - - 6.179 Outros Encargos 1.086 0,9 1.964 1,0 2.811 1,8
Dividendos P ago: (63.376) (63.376) - 9.2) Taxas e Cor 42,683 34,9 72442 351 52.837 33,9
Caixa Liquido Jtilizado nas 38634 316 64.027 310 45687 293
“de Financi (63.376)  (63.376) 6.179 Municipal 4049 33 8415 41 7150 46
ao) de Caixa e Eq de Caixa 119.875 146.789 (90.858) 9.3) Remuneragao de Capitais de
Aumento/(Redugao) | Inicio do Periodo. 117.678 90.764 181.622 Aluguéis ... ) gg; g'i 1::; g’g ;;: g’g
Liquido de Caixa | Fim do Periodo. 237853  237.553 90.764 9.4) Remuneragao de Capitais Préprios 56.260 46,0 89.963 43,6 66.711 42,7
e Equivalentes de | Aumento/(Redugao) Liquido de Caixa Dividendos... 534 04 854 04 63376 406
Caixa e Equivalentes de Caixa..... 119.875 146.789 (90.858) Lucros Retidos 55735 456  89.109 432 3335 2,1
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contéabeis. As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
1) CONTEXTO OPERACIONAL das operacdes na data da efetiva aplicagao, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem risco insignificante
A Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios (Bradesco CTVM) tem por objetivo principal de mudanga de valor justo, que s&o utilizados pela Instituig@o para gerenciamento de seus compromissos de
intermediar operagdes de agdes e de contratos futuros, admitidas as negociagées na BM&FBovespa - Bolsa curto prazo.
de Valores, Mercadorias e Futuros, atuando também na custédia de titulos mobilidrios e é parte integrante d) A ses interfi de liquidez
da Organizacao Bradesco, utilizando-se de recursos administrativos e tecnolégicos e suas demor 0 7 ) ) . .
contabeis devem ser entendidas neste contexto. As operagdes compromissadas realizadas com acordo de livre movimentagao sao ajustadas pelo valor de
mercado. As demais aplicagdes sao registradas ao custo de aquisi¢ao, acrescidas dos rendimentos auferidos
2) APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS até a data do balango, deduzidas de provisdo para desvalorizagao, quando aplicavel.
As demonstracdes contdbeis foram elaboradas a partir das diretrizes contdbeis emanadas das Leis n** 4.595/64 e) Titulos e valores mobiliarios - Classificagdo
(Lei do Sistema Financeiro Nacional) e 6.404/76 (Lei das Sociedades por Ages) com alteragdes introduzidas « Titulos para negociagéo — adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao
pelas Leis n°s11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagao das operagdes, associadas as normas e instrugoes ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;
do Conselho Monetério Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Incluem, estimativas e « Titulos d . da— - d - tid té
premissas, como a mensuragao de provisdes para perdas com Oes de crédito, estimativas do valor fu _os \spomuvels para venda — que nao se enquadrem ccmo. par\a negociagao nem como r_”a[‘ '_ OS, a‘e °
justo de determinados instrumentos financeiros, provisao para contingéncias, perdas por redugao ao valor ~ Vencimento. Sao ajustados ao valor de mercado em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido,
recuperavel - impairment de titulos e valores mobilirios classificados nas categorias titulos disponiveis para ~ deduzidos dos efeitos tributrios; e
venda e titulos mantidos até o vencimento, ativos nao financeiros e outras provisoes. Os resultados efetivos * Titulos mantidos até o vencimento — adquiridos com a intengéo e capacidade financeira para sua manutengao
podem ser diferentes daquelas estimativas e premissas. em carteira até o vencimento. Sao avaliados pelo custo de aquisi¢ao, acrescidos dos rendimentos auferidos
As alteragdes introduzidas, respectivamente, pelas Leis n° 11.638/07 e 11.941/09, ndo produziram efeitos em contrapartida ao resultado do periodo.
relevantes nas iﬂemonstragﬁ)es contébeis da Instituigao. - B o Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociagao e disponivel para venda, bem
As demonstragbes contabeis foram aprovadas pela Administragao em 28 de janeiro de 2011. como os instrumentos financeiros derivativos, sdo demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo
3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS est\mad‘oA . ~ =
R _ O valor justo geralmente baseia-se em cotagoes de precos de mercado ou cotagdes de precos de mercado para
a) Moeda func[onal M d,e a‘preseﬂntat;ao ) . ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses pregos de mercado néo estiverem disponiveis,
As demonstragdes contabeis estao apresentadas em reais, que é a moeda funcional do Bradesco. os valores justos sdo baseados em cotagdes de operadores de mercado, modelos de precificaco, fluxo de
b) Apuracéao do resultado caixa descomado ou técnicas similares, para as quais a determinagao do valor justo possa exigir julgamento
O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e c ou tiva si por parte da Administracédo.
devem ser incluida§ na apur‘agéo dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente f) Imposto de renda e contribuigio social (ativo e passivo)
quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. ) o o B , L
As operagdes com taxas prefixadas sao registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas Os credj!s)s !nbhular|0§ de imposto de remia econmb’ulf;ao soc!al sobr? o lucro Ilguhwdo, calculadc§ sobre ad.lg:oe‘s
correspondentes ao periodo futuro sdo apresentadas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. te.mporarlas, sao.reglstrados na rubrica *Outros C':Ed'tos - Diversos”, e”al prov!sao Para as °b”ga€?_°es fiscais
As receitas e despesas de natureza financeira sao contabilizadas pelo critério “pro-rata’ dia e calculadas com diferidas sobre ajustes a valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios é registrada na rubrica “Outras
base no método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados ou relacionadas a operagdes no 0brigagoes — Fiscais e previdenciarias”.
exterior, que sdo calculadas com base no método linear. Os créditos tributarios sobre adicbes tempordrias serao realizados quando da utilizagdo e/ou reversdo
As operagbes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas até a data das respectivas provisbes sobre as quais foram constituidos. Tais créditos tributarios s@o reconhecidos
do balango. contabilmente nas ivas atuais de r a0, considerando os estudos técnicos e analises
¢) Caixa e equivalentes de caixa realizadas pela Administragao.
Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira, A proviséo para imposto de renda € constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributével, acrescida de
\ aplicagdes em ouro, aplicagdes no mercado aberto e aplicacdes em depésitos interfinanceiros, cujo vencimento  adicional de 10%. )
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{f -Continuagio j . Gagjn’ IE'aby'adsi“ j
B ra d esco Bradesco S.A. - Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios o
Empresa da Organizacéo Bradesco Contaontraes as
II CNPJ 61.855.045/0001-32  redsie
CO rreto ra Sede: Av. Paulista, 1.450 - 72 andar - Bela Vista - Sao Paulo - SP
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
A contribuicao social sobre o lucro é calculada considerando a aliquota de 15% para as empresas do caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmagao da capacidade
segmento financeiro. de sua recuperagéo por recebimento ou compensagéo com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes
Foram constituidas provisGes para os demais impostos e contribuicdes sociais, de acordo com as respectivas  cuja expectativa de éxito é provavel s@o divulgados nas notas explicativas (Nota 13a).
legislagdes vigentes. . o . . . * Passivos Contingentes: sdo constituidos levando em conta a opiniao dos assessores juridicos, a natureza
De acordo com a Lei n® 11.941/99, as modl!lcggoes no critério ‘de recqnheclmento ‘den receitas, custos e gaq acdes, a similaridade com p anteriores, a cc i eo ici \to de Tribunais,
de§pesas computadas ‘naoapuragao do |l;|c|'0 “9“'d° qo exercicio, mtrodundas‘pela Lel n® 11.638/07 e pelos sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a
artigos 37 e 38 da Lei n? 11.941/09, néo terdo efeitos para fins de apuragdo do lucro real, devendo ser liquidaca o Ividos f . fici
considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contdbeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. qui aga.o das obtlgacoes e qualf\.do 0s montantes envolvidos oren) m%nsu[ave\s com S%' ciente seguran(;a.
Para fins contdbeis, os efeitos tributarios da adog@o das mencionadas Leis estdo registrados nos ativos e Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis ndo séo reconhecidos contabilmente,
passivos diferidos correspondentes. devendo ser apenas divulgados nas notas explicativas, quando indivi ite eoscl ificado:
g) Investimentos como remotos na@o requerem provisdo e nem divulgagao (Nota 13b e c).
Os investimentos em empresas controladas e coligadas com influéncia significativa ou participagdo de 20% ou * Obrigacdes Legalis - Fiscais e Previdenciarias: decorrem de processos judiciais relacionados a obrigagoes
mais do capital votante, sdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. tributdrias, cujo objeto de contestacé@o é sua legalidade ou constitucionalidade, que independentemente
Os incentivos fiscais e outros investimentos s&o avaliados pelo custo de aquisicéo, deduzidos de provisdo para  da avaliagao acerca da pr ilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas
perdas e da redugao ao valor recuperavel - impairment, quando aplicavel. demonstragdes contabeis (Nota 13b).
h) Imobilizado m) Outros ativos e passivos
Corresponde aos direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados a manutengao das atividades ou g ativos estao demonstrados pelos valores de realizagéo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as
exercidos com essa fmal\dadg, inclusive os decorrentes de operagdes que transfiram os riscos, beneficios e variagBes monetérias auferidos (em base “pro-rata’ dia) e provisio para perda, quando julgada necesséria.
controles dos bens para a entidade. N . . P N
- L Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensurdveis, acrescidos dos encargos e das
E demonstrado ao custo de aquisicao, liquido das respectivas depr acumuladas, pelo o PN . « -
método linear de acordo com a vida Util-econémica estimada dos bens, sendo: méveis e utensilios, maquinas variagbes monetarias incorridos (em base “pro-rate' dia).
e equipamentos e benfeitorias em iméveis de terceiros - 10% ao ano; licenciamento de software — 20% ao
ano e sistemas de processamento de dados — de 20% ao ano e ajustado por redugao ao valor recuperavel — 4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
impairment, quando aplicavel. Em 31 de dezembro - R$ mil
i) Diferido 2010 2009
Esta registrado ao custo de aquisi¢ao ou formagao, liquido das respectivas amortizagdes acumuladas de 20% Disponibilidades em moeda nacional 505 902
ao ano, calculadas pelo método linear. Total de di ibili (caixa) 505 902
A partir de 8 de dezembro de 2008 as novas operagbes passaram a ser registradas no ativo intangivel de Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (1) ..... 237.048 89.862
acordo com a Carta Circular n® 3.357 do BACEN. Total caixa e i de caixa 237.553 90.764
j) Intangivel (1) Refere-se a operagdes cujo vencimento na data da efetiva aplicagéo foi igual ou inferior a 90 dias e
Corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados a manutengéo da apresentem risco insignificante de mudanga de valor justo.
Instituicdo ou exercidos com essa finali Composto i te por , que Sao regi s ao N
custo, deduzido da amortizagdo pelo método linear durante a vida Util estimada (20% ao ano), a partir da 5) APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
data da sua disponibilidade para uso e ajustados por redugég ao valor rgcuperéve\ - impairment, quando a) Vencimentos
aplicavel. Gas_los com o desenvo_\wmento mlernq de softwares s&o reconhecidos como ativo quando é possivel Em 31 de dezembro - R$ mil
demonstrar a intencéo e a capacidade de concluir tal desenvolvimento, bem como mensurar com seguranga os
custos diretamente atribuiveis ao mesmo, que serdo amortizados durante sua vida Util estimada, considerando Total
os beneficios econdmicos futuros gerados. 1 a 30 dias 2010 2009
k) ao valor de ativos - (impail f) Aplicacdo no aberto:
Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos Posi¢ao 237.048 237.048 89.862
até o vencimento e ativos nao financeiros, exceto outros valores e bens e créditos tributarios, sdo revistos no Letras financeiras do tesouro 237.048 237.048 89.862
minimo anualmente, para determinar se ha alguma indicagéo de perda por redugéo ao valor recuperavel - Total em 2010 237.048 237.048
impairment, que é, reconhecida no regultadc do e)gercicwo quando o valor contabil devum_ativc exqeder O Total em 2009 89.862 89.862
seu valor recuperavel (apurado pelo: (i) seu potencial valor de venda, ou valor de realizagdo deduzido das
respectivas despesas ou (ii) pelo valor em uso calculado pela unidade geradora de caixa, dos dois o maior). Uma b) itas de aplicagoes interfi de liquidez
unidade geradora de caixa & o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente = Classificadas na demonstragéo de resultado como resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios.
independentes de outros ativos e grupos. PS
. ) | — N . L Exercicios findos
1) Ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais - fiscais e previdenciarias em 31 de dezembro - R$ mil
0~ reconhecimento, a mensuragéao ea divulga_géc das conling_éncias ativas e passivas e obri_gagée§ legais ﬁ
s&o efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugéo n® 3.823/09 do CMN e na Deliberagdo CVM _ _— _—
n® 594/09, sendo: Rendas de Ges em P
« Ativos Contingentes: ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragdo possui total Posicdo bancada (Nota 6b) 16.077 15.785
controle da situagao ou quando h& garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo Total 16.077 15.785
6) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Classificagao por categoria e prazos
Em 31 de dezembro - R$ mil
2010 2009
Valor de Valor Valor de
1a30 31a180 181 a 360 Acima de mercado/ de custo 4
Titulos (1) dias dias dias 360dias  contébil (2) i a contabil (2) a
Titulos para a 10.874 18.162 3.915 78.068 111.019 111.019 - 94.596 -
Letras fi do tesouro 8.422 18.162 3.915 68.707 99.206 99.206 - 62.916 -
Letras Financeiras - - - 7.612 7.612 7.612 - - -
Certificados de depdsito bancérios 2.452 - - - 2.452 2.452 - 3.293 -
Debéntures . - - - 1.749 1.749 1.749 - 4.486 -
Notas do tesouro nacional - - - - - - - 22.686 -
Letras do tesouro nacional . - - - - - - - 1.215 -
Titulos disp para venda - - - 214.074 214.074 214.160 (86) 220.893 61
Acoe! - - - - - - - 3.149 129
Letras fir do tesouro . - - - 214.074 214.074 214.160 (86) 217.744 (68)
Total em 2010 10.874 18.162 3.915 292.142 325.093 325.179 (86)
Total em 2009 27.188 22.721 6.250 259.330 315.489 61
(1) As aplicagoes em cotas de fundos de investimento administrados pelo Conglomerado Bradesco foram distribuidas de acordo com os papéis que compoem suas carteiras, preservando a classificagao da categoria dos
fundos. Na distribuicao dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificagao contabil; e
(2) O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios é apurado de acordo com a cotagéo de preco de mercado disponivel na data do balango. Se ndo houver cotacdo de precos de mercado disponivel, os valores sao
estimados com base em cotagoes de distribuidores, modelos de definicdes de precos, modelos de cotagdes ou cotagdes de pre¢os para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicacdes em fundos
de investimento, o custo atualizado reflete o valor das respectivas cotas.
No periodo, nao foram realizadas perdas que nao temporarias, para os titulos classificados na categoria de disponiveis para venda.
b) Resultado de titulos e valores mobilidrios Em 31 de dezembro - R$ mil
Exercicios findos Outros créditos Outras obrigacées
em 31 de dezembro - R$ mil 2010 2009 2010 2009
2010 2009 Devedores/credores por conta de liquidagao pendente  219.073 88.873 362.961 367.346
Titulos de renda fixa m W Caixa d? registro g \iquiqagéo - - 75 169.075 12.311 1.147
Rendas de ;plic;gées interfinanceiras de liquidez (Nota 5b) 16.077 15.785 O"Zirizi?es com ativos financeiros e mercadorias a _ _ 25.584 5.291
Fundos de investimento 9.897 8.827 Total 219.148  257.948  400.856  373.784
Titulos de renda variavel 4.756 4.972
Resultados com instrumentos finar ivativo: (1.205) (160) 8) OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
Outro: (84) - Em 31 de dezembro - R$ mil
Total 48.406 44.496 2010 2009
c) A Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios, ndo possuia operagbes com instrumentos Depdsitos para interposicao de recursos fiscais ... 29.649 10.399
financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009. Créditos tributarios (Nota 24c) 9.988 10.396
Titulos e Créditos a Receber, 3.344 -
- ~ Pagamentos a ressarcir. 1.251 1.291
7) NEGOCIAGAO E INTERMEDIAGAO DE VALORES Impostos e contribuicdes a compensar ... 498 656
Os saldos ativos e passivos referem-se as transages efetuadas por conta de clientes nas bolsas de valores Depésitos para interposicéo de recursos trabalhistas. 22 32
e de mercadorias e futuros, cuja liquidagao financeira ¢ efetuada no més seguinte, conforme composicdo Qutro: 193 997
demonstrada a seguir: Total 44.945 23.771
9) INVESTIMENTOS
a) Os ajustes decorrentes da avaliacao pelo método de equivaléncia patrimonial dos i foramr em contas de resultado, sob a rubrica de “F de partici oes em .
Em 31 de dezembro - R$ mil
% Partici-
Patriménio Quantidade de agoes/ pagéo no Lucro Ajuste
Capital liquido cotas possuidas capital liquido decorrente de
social ajustado (em milhares) social ajustado Valor contabil avaliagao (2)
Empresas Acbes Cotas 2010 2009 2010 2009
Miramar oldings .A.H S..{1) - - - - - - - 80.749 4.488 5.081
Marilia Reflorestamento e Agropecudria Ltda. ... 1.756 1.837 - 9 0,541% 250 10 10 1 1
STVD Holdings S.A. 912.000 1.254.040 77.027 - 0,815% 77.092 10.219 9.597 628 521
Total 10.229 90.356 5117 5.603
(1) Empresa alienada em novembro de 2010; e
(2) Ajuste decorrente de avaliag@o: considera os resultados apurados pelas companhias a partir da aquisi¢éo e inclui variagdes patrimoniais das investidas ndo decorrentes de resultados, bem como os ajustes por
equalizacédo de principios contabeis, quando aplicaveis.
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{ -Continuagao Gestao, Elaboracio e )
B r ad esco Bradesco S.A. - Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios P
Empresa da Organizacéo Bradesco Conpme (ovsg;@idu
CNPJ 61.855.045/0001-32 da Organizagao
CO rreto ra Sede: Av. Paulista, 1.450 - 7° andar - Bela Vista - Sao Paulo - SP
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
b) C de outros i c) Dividendos
Em 31 de dezembro - R$ mil  Aos esta assegurado dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, de importancia nao inferior a
2010 1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislacao societéria. No exercicio foram provisionados dividendos
Acdes e cotas 21.047 24.604 no montante de R$ 854 mil (2009 — R$ 63.376 mil), correspondendo a R$ 1,76 (2009 — R$ 130,60) por lote de
Investimentos por incentivos fiscais 2.701 2.701  mil agGes. Os dividendos de 2009 foram pagos em 27 de dezembro de 2010.
Titulos patrimoniais 1 1 <
Obras de arte 1 1 16) RECEITAS DE PRESTAGAO DE SERVICOS
23.750 27.307 Exercicios findos em
Proviso para perdas (2.059) (2.059) 31 de dezembro - R$ mil
Total 21.691 25.248 —2010__ .
Corretagens de em bolsa 146.606 125.880
10) IMOBILIZADO DE USO Servicos de custddia 10.549 9.766
Em 31 de dezembro - R$ mil  Comissdes de colocagdes de titulos 4.109 3.203
Valor residual Outra 7.004 4.149
Depre- Total 168.268 142.998
Taxa Custo ciacdo _ 2010 2009 17) DESPESAS DE PESSOAL
Iméveis de uso: ) _ Exercicios findos em
- Méveis e equipamentos de uso/instalagoes. 10% 3.041 (792) 2.249 2.161 31 de dezembro - R$ mil
- Sistema de p to de dado: 20% 3010  (2.373) 637 546 2010 2000
- Sistema de seguranga e comunicagao . 10% 302 (98) 204 147 Provento: 36.952 29.746
Total em 2010 6.353  (3.263)  3.090 Encargos sociais 6.698 7.224
Total em 2009 5.658  (2.804) 2.854  Benefi 2432 2147
Outra: 175 144
11) DIFERIDO Total 46.257 39.261
Os valores registrados no diferido referem-se a gastos com desenvolvimento de logistica em implantagao, e
seu valor residual corresponde a R$ 338 mil (2009 — R$ 555 mil). A amortizagio acumulada corresponde a 18) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS o
R$ 2.108 mil (2009 — R$ 1.891 mil). Exercicios findos em
. 31 de dezembro - R$ mil
12) INTANGIVEL ) ‘ ) ‘ __2010 2009
Os valores residuais com gastos de desenvolvimento de softwares correspondem a R$ 2.287 mil Servicos do sistema financeiro 23.009 17.198
(2009 - RS 1.355 mil) e de aquisigao de softwares a R$ 173 mil (2009 — R$ 76 mil). A amortizagao acumulada COMUNicagao....... 15.207 13.200
corresponde a R$ 346 mil (2009 ~ R$ 57 mil). Servigos de terceiros 7.028 4.359
Viagen: 1.877 1.032
13) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS ~ Pr nento de dado: 1.668 1.088

Ati Conti t Servigos técnicos especi 1.535 927
a)~ ivos Con '"9&" es . . Propaganda, promogdes e pL 1.437 2.102
Nao sao reconhecidos contabilmente ativos contingentes. Aluguéi 1.162 774
b) i C como perdas provéveis e Obrigagdes Legais - Fiscais e Amortizacéo e depreciagao 987 829
Previdenciarias Manutengéo e conservagao de ben: 576 809
A Instituicdo é parte em processos judiciais, de natureza trabalhista e fiscal, decorrentes do curso normal de gﬁn:ncr'ﬂ g;; ; ggg

tividades. -
suas & WI, ades - . - ~ Total 55.792 43.724
As provisdes foram constituidas levando em conta: a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a
similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda 19) DESPESAS TRIBUTARIAS
for avaliada como provavel. Exercicios findos em
A Administracao da Instituicdo entende que a provisdo constituida é suficiente para atender as perdas 31 de dezembro - R$ mil
decorrentes dos respectivos processos. o 2010 2009
O passivo relacionado & obrigagao legal em discussdo judicial ¢ mantido até o ganho definitivo da agdo, Contribuigéo ao COFINS 8.637 7.560
representado por decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais néo cabem mais recursos, ou a sua prescriggo, MPOstos sobre servicos - ISS 8.415 7.150

. Contribuigao ao PIS. 1.404 1.228

| - Processos Trabalhistas Outra: 11 30
S@o agdes ajuizadas por ex-empregados, visando obter indenizagGes, em especial o pagamento de “horas Total 18.467 15.968
extras”. Nos processos em que € exigido depdsito judicial, o valor das contingéncias trabalhistas é constituido
considerando a efetiva perspectiva de perda destes depdsitos. 20) OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS o
n-P Civei Exercicios findos em

N rocessos .|ve|s. N . . B N o 31 de dezembro - R$ mil
Sé&o pleitos de indenizagdo por dano moral e patrimonial. Essas agdes sdo controladas individualmente e 2010 2009
provisionadas sempre que a perda for avaliada como provével, considerando a opinido de assessores juridicos, Dividendos/TJLP recebido 4.985 -
natureza das agdes, similaridade com processos anteriores, complexidade e posicionamento de Tribunais. Variagao Aria ativa 1.894 2.680
As questbes discutidas nas agbes normalmente nao constituem eventos capazes de causar impacto Reversao de provisao operacional 23 1.998
representativo no resultado financeiro. Recuperagao de encargos e d 27 -
1l - Obrigacgoes Legais - Fiscais e Previdenciarias 1?:::5 U} 6 922 123??’
A Instituicao vem discutindo judi_ci_almeme aJegaIidade e constitucionalidade d? alguns t(ib_Lllos e contribuicoes, (1) Em 2009, contempla basicamente valores relativos & ades@o ao programa de parcelamento e pagamento
0s quais estdo totalmente provisionados ndo obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de 5 vi e A

s PO a vista de débitos tributérios.
acordo com a opinido dos assessores juridicos.
- 5o das Provisdes C 21) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Em 31 de dezembro - R$ mil Exercicios findos em
Fiscais e 201031 de dezembroé&%mwl
Traba- Previden- — . - — o 1aa R
N el s Atualizagao de impostos e contribuicoes 2.183 3.767
Ihistas Civeis ciarias e "

. P Contribuicao Lei Rouanet 1.505 1.167
Inicio do 23 7 17.317 Variaca tari N 116 16
Constituigoes liquidas de reversoes e baixas.... 651 90 3.254 Oarllagac: monetaria passiva 2.907 542
Atualizagaomonetdr ia - - 1.822 T:Q;TS( ) 6.711 5.492
Pagamento . ) - (1) Em 2010, basicamente provisdes constituidas para créditos de liquidagao dm;idosa ’

No final do (Nota 14) 674 95 22.393 : p P quidag -
¢) Passivos C como perdas p 22) RESULTADO NAO OPERACIONAL
A Instituigo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em Em 2010, o valor de R$ 38.776 mil, corresponde ao lucro apurado na venda das agSes da BMF&Bovespa.
que a Instituicao figura como a_utora ou ‘ré’, e amp_argda na opiniao dos assessqrgs juridicos classﬁlca_as 23) TRANSA(;f)ES COM O CONTROLADOR E COLIGADAS
acdes de acordo com a exp de insucesso. Peri ite sdo andlises sobre as tendéncias - 5
jurisprudenciais efetivadas e, se necessaria, a reclassificagao dos riscos desses processos. Neste contexto os @) As como e estao assim representadas:
processos contingentes avaliados como de risco de perda possivel nao sao reconhecidos contabilmente. Em 31 de ) - R$ mil
d) Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, ndo ha processos contingentes avaliados como de perda possivel 2010 2009 2010 2009
de natureza relevante. Ativos Ativos Receitas Receitas
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
14) OUTRAS OBRIGACOES Disponibilidades:
1 enal 1 L Banco Bradesco SAA. ........... 505 902 - -
a) Fiscais e previdenciarias Em 1 o dosombro . s i APlicacdes no mercada aber
%Lzmu 2000 Banco Bradesco S.A. ........... 237.048 89.862 16.077 15.785
Impostos e contribuigdes sobre | 23703 Tosam  preeios
mpostos e contribuigoes sobre lucros a pagar. - - Banco Bradesco BBI S.A (854) (63.376) - -
Provis&o para riscos fiscais (Nota 13b) 22.393 17.317  \iramar Holdings S.A 9.090 4.826 _ .
Impostos e contribuicdes a recolher. 2.385 2442 STVD Holdings S. A S s _ .
Provisao para imposto de renda e contribuicao social diferidos Servigos presta&o‘s a pagar:
(Nota24c) 805 72 Banco Bradesco S.A. ....... (33) (35) - -
Total 49.286 45173 Aluguel:
b) Diversas Banco Bradesco SA. ........... - - (664) (327)
Em 31 de dezembro - R$ mil  Alvorada CCFI S.A. .. - - - (366) (340)
2010 Everest Holdings Ltda. - - - (36)
Proviséo para pagamentos a efetuar (1) .... 20.469 20.631 Rendas de servigos:
Provis&o para passivos contingentes (Nota 13b)..... 769 30 Banco Bradesco BBI S.A. - - - 8 8
Total 21.238 20.661 BRAM — Bradesco Asset Management - - 8 8
(1) Inclui Participages nos Lucros e Resultados/Bonus de empregados no montante de R$ 15.204 mil Servigos do sistema financeiro:
(2009 - R$ 15.937 mil). Banco B SA. - - - (410) (419)
. i Agora Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios - - - (84)
15) PATRIMONIO LIQUIDO b) Remuneragéo do pi I-ch da A ca
a) Capital social Anualmente na Assembleia Geral Ordindria é fixado:
O capital social no montante de R$ 168.000 mil (2009 — R$ 168.000 mil) totalmente subscrito e integralizado, ¢ ¢ O montante global anual da remuneragéo dos Administradores, que é distribuida em reuniao do Conselho
representado por 485.274.572 agoes ordinarias nominativas escriturais, sem valor nominal. de Administracdo da Organizagao Bradesco, aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme
Foi homologada pelo BACEN em 19 de fevereiro de 2010 a Assembleia Geral Extraordinaria deliberando ~ determina o Estatuto Social;
aumentar o capital social da Instituicdo no montante de R$ 17.000 mil, elevando-o de R$ 151.000 mil para * A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do
R$ 168.000 mil, sendo: R$ 10.821 mil mediante a capitalizacao de parte do saldo registrado contabilmente Plano de Previdéncia destinado aos Funciondrios e Administradores da Institui¢&o.
em “Reserva de Lucros — Estatutaria”, sem emissao de acoes e RS 6.179 mil com a emissao de 8.118.678 A |nstituigio ¢ parte integrante da Organizagdo Bradesco e seus administradores sdo remunerados pelos
agdes ordindrias nominativas escriturais, sem valor nominal, ao preco de R$ 0,761049299 por agéo, mediante cargos que ocupam no Banco Bradesco S.A., controlador da Companhia.
a utilizaggo de créditos de dividendos referentes ao exercicio de 2008. A Organizagao Bradesco ndo possui beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou
b) Reservas de Lucros remuneragao baseada em agdes para seu pessoal-chave da Administragao.
Em 31 de dezembro - RE mil ¢y j¢rag informagées
—200 — 2009 _ Conforme legislag@o em vigor, as instituices financeiras nédo podem conceder empréstimos ou adiantamentos
Reservas de Lucros 232.623 143.514 . gislag 90", < P P
para:
Reserva Legal (1) 15.851 11.352 " " - " -
Reserva Estatutéria (2) 216.772 132,162 @) Diretores e membros dos conselhos cg‘?suhn{os ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos
(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social respecuvo's ccn|uge.s ? Parentes ate 9_ - grau; ) N
realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. Apés esse limite a apropriacéo nao b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e
mais se faz obrigatéria. A reserva legal somente poderd ser utilizada para aumento de capital ou para ¢) Pessoas juridicas de cujo capital participem com mais de 10%, a prépria instituicao financeira, quaisquer
compensar prejuizos; e diretores ou administradores da prépria instituicdo, bem como seus cénjuges e respectivos parentes até o
(2) Visando & manutengdo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagbes 2° grau.
ativas da Sociedade, pode ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apés destinagdes Dessa forma, nao séo efetuados pelas instituigdes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer
estatutérias, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social Integralizado. subsididria, membros do Conselho de Administrag@o ou da Diretoria Executiva e seus familiares.
Continua... _J)
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f ...Continuacao — \
Gestao, Elaboracio e
. Divulgacio de
Bradesco S.A. - Corretora de Tltulos e Valores Mobiliarios R doantse
da O i Demonstragdes
b y Contabeis Consolidadas
II CNPJ 61.855.045/0001- 32 e
CO rreto ra Sede: Av. Paulista, 1.450 - 72 andar - Bela Vista - Sao Paulo - SP
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
24) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL d) isdo de dos tributarios sobre e crédito de
a) Demonstragao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicéo social contribuicéo social MP n? 2.158-35
Exercicios findos em Em 31 de dezembro - R$ mil
31 de dezembro - R$ mil __Diferengas temporarias
2010 2009 Imposto Contribuicao
Resultado antes do imposto de renda e contribuigao social 140.277 100.157 de renda social Total
Encargo total do imposto de renda e contribuicao social as 2011 1.426 693 2.119
aliquotas de 25% e 15% (1) (56.111) (40.063) 2012 1.594 716 2.310
Efeito das adi¢oes e exclusdes no célculo dos tributos: 201 1.929 762 2.691
Despesas e provisoes indedutiveis liquidas de receitas tributaveis (2) ... 2.373 529 2014 684 410 1.094
Participagdes em coligada, 2.047 2241 2015 684 410 1.094
Outros valores 1.377 3.847  Total 6.317 2.991 9.308
Imposto de renda e contribuigéo social do exercicio... - (50.314) (33.446)
(1) A aliquota da contribuicdo social para as empresas do segmenlo financeiro foi elevada para 15%, de ’
acordo com a Lei n® 11.727/08 (Nota 3f); e — Em. 31 de dezembro'— R.$_m||
(2) Contempla o efeito fiscal resultante da adesdo ao programa de parcelamento de débitos tributarios, Crédito tributario de contribuicéo
com anistia para liquidagdo de débitos administrados pela Receita Federal do Brasil (RFB) e pela social MP n® 2.158-35
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN), instituido pela Lei n® 11.941/09. 2015 Total
b) Composigéo da conta de de imp! de renda e social Total 646 646
Exercicios findos em A projecéo de realizagéo de crédito tributario € uma estimativa e n@o esta diretamente relacionada a expectativa
31 de dezembro - R$ mil  de lucros contébeis.
__2010 __2009 0 valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captagéo, liquida dos
Impostos correntes . . efeitos tributarios, somaram R$ 9.120 mil (2009 — R$ 9.312 mil), sendo R$ 8.556 mil (2009 — R$ 8.792
Imposto de renda e contribuigao social devido.... (49.872) (33.792) " mil) de diferenas temporarias e R$ 564 mil (2009 — R$ 520 mil) de crédito tributério de contribuigao social
Impostos diferidos MP n? 2.158-35,
Constituicao/Realizagao no exercicio, sobre adicdes temporarias.... (442) 346 T
Total dos i diferi (442) 346 €) Obrigacoes fiscais diferidas
Imposto de renda e contribuigéo social do exercicio..... (50.314) (33.446) A sociedade possui obrigagdes fiscais diferidas de imposto de renda e contribui¢ao social no montante de
c) Origem dos créditos tributérios de imposto de renda e contribuicéo social diferidos RS 805 mil (2009 R$ 72 mil) relativas a juros sobre depdsitos judiciais.
R$ mil =
Saldo em Consti- Reali- Saldoem  25) OUTRAS INFORMAGOES:
31.12.2009 tuicao zacéo 31.12.2010 Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, algumas normas
Provis&o para créditos de liquidagéo duvidosa ... - 860 - 860 e suas interpretacdes foram emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), as quais serao
Provisao para contingéncias civeis 1 - - 1 aplicaveis as instituicoes financeiras somente quando aprovadas pelo CMN. Os pronunciamentos contabeis
Provis&o para contingéncias fiscais . 1.897 7 - 1.904  ja aprovados foram:
::g:::gg ‘;::Eaa?:s‘vaa.\.c.)rizagéo e titiios o 50 303 - 353, Resolugéo n° 3.566/08 — Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);
investimentos 1343 N 623 700 * Resolugdo n® 3.604/08 — Demonstragéo do Fluxo de Caixa (CPC 03);
Outro: 6.459 5.470 6.459 5.470 * Resolugdo n® 3.750/09 — Divulgagao sobre Partes Relacionadas (CPC 05); e
Total dos créditos tributarios sobre diferengas * Resolugdo n° 3.823/09 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25).
A 'I‘“d o d o di 9.750 6.640 7.082 9.308 Atualmente ndo é possivel estimar quando o BACEN ira aprovar os demais pronunciamentos contabeis do
'I;;Sr':vi:::r le mercado de titulos disponiveis ~ 34 _ 34 CPC e, nem tampouco, se a utilizagdo dos mesmos serd de maneira prospectiva ou retrospectiva. Com isso
Contribuigo social - MP n° 2.158-35 de 24.8.2001 646 N _ 646 aln(jtét,ngoz prsst!;/e‘I gstlmar os impactos contabeis da utilizagao desses pronunciamentos nas demonstragoes
Total dos créditos tributarios (Nota 8) 10.396 6.674 7.082 9.0gg contabeis da Instituiao.
Obrigagdes fiscais diferidas (Nota 14a) 72 733 - 805
Crédito tributdrio liquido das obrigagoes fiscais AIDIRETORIA
diferi 10.324 5.941 7.082 9.183 Luiz Filipe Lopes Soares — Contador — CRC 1SP208127/0-5
RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
Aos Administradores nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios Instituigao. Uma auditoria inclui também a avaliagdo da adequacgdo das praticas contabeis utilizadas e a
Examinamos as demonstracSes contdbeis individuais da Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragéo, bem como a avaliagdo da apresentagdo
Mobiligrios (“Instituicdo”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as das demonstragdes contébeis tomadas em conjunto.
respectivas demonstragGes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para 0 Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinio.
exercicio e semestres findos nessa data, assim como o resumo das principais praticas contdbeis e demais o
notas explicativas. Opiniao s ~ o i
- d b < Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis acima referidas apresentam adequ ite, em todos
A Administracgo da an P sp Te als Jab - d d tacio d d traco os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores
ministragao da Instiluigao € responsavel pela elaboracao e adequaca apresentagao cessas demonstragoes ;. pjjiarios em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
contdbeis de acordo com as praicas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as insituioes autorizadas a exercicio e semestre findos nessa data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos que ela determinou como necessarios .~ .~~~ d funci IY B C I d % i  ap
para permitir a elaboracdo de demonstragoes contdbeis livres de distorcao relevante, independentemente se instituiges autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.
causada por fraude ou erro. Outros assuntos
dos D &o do valor
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragbes contabeis com base Examinamos também a demonstragao do valor adicionado (DVA) para o exercicio findo em 31 de dezembro
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas de 2010, cuja apresentagéo esté sendo efetuada de forma voluntaria pela Instituigao. Essa demonstragao
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e fo; submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, esta
e;ecutgda com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstragoes contabeis estdo livres de adequadamente apresentada, em todos os seus relevantes, em relagao as demor des contabeis
distorgao relevante. tomadas em conjunto.
Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito _ o
dos valores e divulgagGes apresentados nas demonstragdes contdbeis. Os procedimentos selecionados Séo Paulo, 28 de janeiro de 2011
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgao relevante nas
demonstragdes contébeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, _l PricewaterhouseCoopers Luis Carlos Matias Ramos
o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e a adequada apresentagado das Wwe Auditores Independentes Contador
demonstracdes contabeis da Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados p CRC 2SP000160/0-5 CRC 1SP171564/0-1
\. J

MOBILE MENTOR CONSULTORIA EM
TELECOMUNICAGOES S.A.

CNPJ N.° 08.872.021/0001-09 - NIRE 35300361911
ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE 15 DE
FEVEREIRO DE 2011
DATA, HORA E LOCAL: As 10:30 horas, do dia 15 de Fevereiro de
2011, na sede social, na Av. Paulista n.° 949, 21° andar, conjunto 211 e
212, Sao Paulo, SP. CONVOCA(;AO Com fundamento no art. 124, §4"
da Lei n.° 6.404/76, foi &o mediante publi
tendo sido a convocagéo entregue a todos os acionistas, contra recibo,
com a antecedéncia prevista no mesmo art. 124. INSTALACAO:
Presentes todos os acionistas, em primeira convocagdo e
representando a totalidade do capital social da companhia, conforme
assinaturas no Livro de Presenca de Acionistas, pessoalmente ou
representados por procurador bastante. MESA: Presidente: Darren John
Wright e Secretario: Norberto Pasquatti. ORDEM DO DIA: Deliberar
sobre a proposta de redugdo do capital social da Sociedade, eis que
excessivo em relagdo ao objeto social, na forma do artigo 173 da Lei n.°
6.404/76. DELIBERAGAO: Foi aprovada pelo voto da unanimidade dos
presentes, sem ressalvas, a redugao do capital social, j& integralizado,
de 1.505.000,00 (um milhdo, quinhentos e cinco mil reais) para R$
905.000,00 (novecentos e cinco mil reais), visto que excessivo, uma
redugéo, portanto, de R$ 600.000,00 (seiscentos mil reais), valor esse
que sera restituido aos acionistas proporcionalmente as respectivas
participagdes, na forma do Art. 174 da Lei n.° 6.404/76. Com a redugao
e restituicdo ora aprovadas, o Artigo 5°. do Estatuto Social passa a
vigorar com a seguinte redagao: “Artigo 5°. O Capital Social, totalmente
subscrito e integralizado, ¢ de R$ 905.000,00 (novecentos e cinco mil
reais), dividido em 10.000 (dez mil) agdes, todas ordinarias e sem valor
nominal. Paragrafo Unico A Sociedade estd autorizada a aumentar o
Capital Social, independentemente de reforma estatutaria, por decisdo
da Assembleia Geral de Acionistas, até o limite de R$ 3.000.000,00
(trés milhdes de reais), fixando o nimero de agdes ordinarias a serem
emitidas, o prego e os termos para subscri¢do, bem como a forma de
sua integralizagdo.” ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar foi
encerrada a reunido, sendo preparada esta ata, e assinada por todos os
presentes, autorizando-se sua publicagdo em forma de sumario. Sao
Paulo, 15 de fevereiro de 2011. Darren John Wright — Presidente da
Mesa; Norberto Pasquatti — Secretario

BOMBETEC BOMBAS QUIMICAS LTDA-ME torna publico
que solicitou junto a CETESB, a Licenca Previa e de Instalagdo para
Fabricag@o de Bombas hidrdulicas, a Av. Dona Ruyce Ferraz Alvim, 2.569
— Jardim Ruyce — Diadema - S.P..
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Autoridade Certificadora
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CASACIVIL GOVERNO DO ESTADO
DE SAO PAULO

Agropecudria
Tapirapé S.A.

CNPJ/MF n® 03.481.074/0001-85 - NIRE 35.300.129.571

EDITAL DE CONVOCAGAO
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
Ficam convocados os Senhores Acionistas da Agropecudria
Tapirapé S.A. (“Agropecudria Tapirapé”), na forma prevista no Art. 124
da Lei n°® 6.404/76, a comparecerem & Assembleia Geral Extraordinaria
(“AGE”) que sera realizada no préximo dia 28 de fevereiro de 2011, as
11 horas, em sua sede social, situada na capital do Estado de Sao Paulo,
na Rua Amador Bueno n? 474, Santo Amaro, a fim de deliberar sobre a
seguinte Ordem do Dia: 1. examinar, discutir e aprovar o Instrumento
Particular de Protocolo e Justificagao de Incorporacdo da Agropecudria
Tapirapé pela Santander CHP S.A. (“Santander CHP”) celebrado
em 15 de fevereiro de 2011 (“Protocolo”); 2. ratificar a escolha da
empresa avaliadora especializada Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes, para elaborar o laudo de avaliagédo do patriménio liquido
contdbil da Agropecudria Tapirapé, com a data-base de 31 de dezembro
de 2010 (“Laudo de Avaliacao Contabil”); 3. ratificar a escolha da empresa
avaliadora especializada KPMG Corporate Finance Ltda., para elaborar os
laudos de avaliagao dos patriménios liquidos da Agropecuéria Tapirapé e
da Santander CHP, avaliados a pregos de mercado com a data-base de
31de de 2010 (“Laudos de i a M do”); 4. analisar
e aprovar o Laudo de Avaliacdo Contabil e os Laudos de Avaliacao a
Mercado; e 5. aprovar a incorporagdo da Agropecudria Tapirapé pela
Santander CHP, nos termos do Protocolo, com a consequente extingao
da Agropecuaria Tapirapé e, assuncao pela Santander CHP, de todos os
direitos e obrigagdes da sociedade incorporada, assim como autorizar
os administradores da Santander CHP a praticar todos os demais atos
necessarios a implementacao da referida incorporacdo. Instrugoes
Gerais: Os documentos relativos as matérias a serem deliberadas na
AGE encontram-se & disposi¢&o para exame dos acionistas, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek n® 2041/2235 - Juridico Societario - 92
andar/Estacdo 075 - Vila Olimpia - Sao Paulo/SP, CEP: 04543-011;
onde poderdo ser consultados, em dias Uteis, no hordrio das 10:00 as
16:00 horas.

Sé&o Paulo, 17 de fevereiro de 2011
Carlos Alberto Lépez Galan
Diretor Superintendente

SANTOS BRASIL PARTICIPACOES S.A.
Companhia Aberta C
CNF‘J/MF n°02.762.121/0001-04 - NIRE 35 3 00350057

ia Geral O - Edital de C:
Ficam convidados os Senhores Acionistas da Santos Brasil
Participagdes S.A. (“Companhia”) a se reunir em Assembleia Geral
Ordindria, a ser realizada no dia 25 de margo de 2011, as 11:00
horas, na sede social da Companhia, localizada na Cidade e Estado
de Sao Paulo na Rua Dr. Eduardo de Souza Aranha n° 387, 2° andar,
parte, Vila Olimpia, a fim de deliberar sobre com a seguinte ordem
do dia: (i) tomar as contas dos administradores e examinar, discutir
e votar as Demonstragoes Financeiras da Companhia referentes ao
exercicio social findo em 31/12/2010; (i) deliberar sobre a aprovagao
de orgamento de capital nos termos do que faculta o artigo 196 da
Lei n° 6.404/76; deliberar sobre a destinagéo do lucro liquido
do exercicio e a dlstrlbulqao de dividendos; (iv) eleger 0s membros do
conselho de em de mandato, tendo
em vista a rentncia dos Conselheiros Suplentes Marcos Nascimento
Ferreira e Denise Perez Pinto da Silva e eleger os membros
do conselho fiscal; e (v) deliberar, conforme o disposto no artigo 23 do
Estatuto Social da Companhia, sobre o valor global da remuneracéo dos
administradores da Companhia para o exercicio de 2011. Instrugoes
Gerais: Os acionistas que desejarem ser representados por procurador
deverdo depositar os respectivos instrumentos de mandato, na sede
social da Companhia, nos termos do artigo 26 do Estatuto Social,
sob a referéncia “Assembleia Geral Ordindria”, até as 11:00 horas do
dia 23 de margo de 2011, sendo que o acionista residente ou
domiciliado no exterior que for representado por mandatario devera
comprovar a observancia do disposto no artigo 119 da Lei n°® 6.404/76
e demais disposicdes legais aplicaveis. Os acionistas participantes
da Custédia Fungivel de A¢des Nominativas que desejarem participar
da Assembleia Geral Ordindria deverao apresentar extrato emitido em
até 2 (dois) dias Uteis antecedentes a data de realizagdo da Assembleia,
contendo a respectiva posicdo aciondria, fornecida pelo o¢rgao
custodiante. Nos termos do artigo 3°, da Instrugdo CVM n° 165/91,
o percentual minimo sobre o capital votante necessario a requisi¢éo da
adogao do voto multiplo é de 5%.

Sao Paulo, 22 de fevereiro de 2011

Santos Brasil Participagdes S.A.

Arthur Joaquim de Carvalho
Presidente do Conselho de Administragao

CBA-CYCLE BRASIL ARTE INDUSTRIA E COMERCIO DE BICICLETAS
LTDA torna publico que requereu na CETESB, a Renovagao de Licenca
de Operacao, para fabricagéo de bicicletas sem motor, sito a Avenida
Benedito Storani, n°1345. Casa Verde. CEP: 13.280-000. Vinhedo/SP.

EMESCO EMBALAGENS LTDA - ME torna publico que requereu
na CETESB, a Licenca Prévia e de Instalagdo, para fabricacdo de
embalagens de material pléstico (polietileno, PVC e semelhantes), sito a
Rua dos Municipios, n° 17. VI. Industrial. Santana de Parnaiba/SP.

IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO SP
C=BR, O=ICP-Brasil, OU=Autenticado por Imprensa Oficial SP, OU=Assinatura Tipo A1, OU=(EM BRANCO), OU=(EM BRANCO),
OU=ID - 772641, CN=IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO SP, E=certificacao@imprensaoficial.com.br

A IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO SA garante a

quando vi no portal

www.imprensaoficial.com.br



terca-feira, 22 de fevereiro de 2011

R10 D0 COMERCIO

11

(

Bradesco
Corretora

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciagao de V.Sas. as Demonstragoes Contabeis do exercicio encerrado em 31
de dezembro de 2010, da Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobilirios (Bradesco Corretora),
de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Estruturada para atender clientes locais e estrangeiros, a Bradesco Corretora destaca-se como
uma das mais atuantes do mercado brasileiro, com significativa participagdo nos mercados de agoes
e futuros. Em agbes, apresentou marcante crescimento em operacdes pela Internet (Bradesco Home
Broker). Oferece também aos seus clientes os servicos de andlise de investimento e andlise econémica,
que se destacam entre os melhores do mercado, com ampla cobertura de empresas e setores.

Dando continuidade a expansao do Projeto das Salas de Agoes, visando uma atuagéo em todo
o territério nacional, a Bradesco Corretora inaugurou sua Ultima sala em Santo André/SP, totalizando 21
Salas de Agbes em pleno funcionamento.

A Bradesco Corretora também coloca a disposigao de seus clientes o Programa Tesouro Direto,
que permite ao investidor pessoa fisica adquirir Titulos PUblicos Federais pela Internet, sendo necessério
apenas o cadastro no site http://www.bradesco.com.br, secéo Investimentos.

As atividades internacionais, conduzidas por meio das mesas de operacoes de Nova York e
Londres, apresentaram aumento significativo no nimero de clientes institucionais ativos, configurando um
incremento na participacao de mercado do Bradesco junto aos investidores globais. Desenvolvemos uma
intensa agenda de Road Shows com analistas e com empresas de capital aberto, organizando reunides
com investidores institucionais nos principais centros financeiros dos Estados Unidos e Europa, incluindo
Nova York, Boston, Washington, Chicago, Los Angeles, Londres, Edimburgo, Frankfurt, Paris, entre outros.

Bradesco S.A. - Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios

Empresa da Organizacao Bradesco

CNPJ 61.855.045/0001-32

~N

Gestao, Elaboragao e
Divulgacao de
Relatérios de Analise
Econdmica Financeira e
Demonstragoes
Contébeis Consolidadas
da Organizacao
Bradesco.

Sede: Av. Paulista, 1.450 - 7° andar - Bela Vista - Sao Paulo - SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

A Bradesco Corretora oferece a seus clientes um servico completo de analise de investimento
com cobertura dos principais setores e empresas do mercado brasileiro. Nossa equipe de vinte analistas
é composta por especialistas setoriais (analistas seniores e assistentes), que divulgam suas opinides aos
clientes de modo equitativo, por meio de relatérios de acompanhamento e guias de agoes, com ampla
base de projegoes e multiplos de comparagao. Além de sua equipe prépria de economistas dedicada
as demandas especificas dos clientes, focando o mercado de agdes, a Corretora conta com andlises da
equipe de economistas do Banco Bradesco.

Com mais de 40 anos de tradicao e eficiéncia no mercado de capitais, a Bradesco Corretora
também foi a primeira no mercado a colocar a disposicao de seus clientes 0 DMA — Direct Market Access
(Acesso Direto ao Mercado). O DMA é um servico pioneiro de roteamento de ordens pelo computador,
que permite ao cliente investidor a realizagao de operacdes de compra e venda de ativos diretamente nos
mercados da BM&FBOVESPA, com toda comodidade e seguranca, sem sair de sua casa ou escritdrio

Por meio da disponibilizagdo do DMA, a Bradesco Corretora passou a proporcionar também:
mais autonomia na hora de investir: o proprio cliente controla a execugdo de suas ordens, sem
intermediarios e com total confidencialidade;
rapidez e agilidade, com a confirmagao automética das ordens executadas; e
acompanhamento on-line do mercado, que possibilita a identificagado imediata e melhor aproveitamento
das boas oportunidades de negocios.

Em outubro de 2010, a Bradesco Corretora langou o Bradesco Trading, um 6timo aplicativo para
iPhone que possibilita a compra e venda de agoes, visualizagcao de cotacoes, acompanhamento de
ordens de compra e venda de agoes na BM&FBOVESPA em tempo real, consulta de limite operacional,
visualizagao das melhores ofertas e resumo financeiro.

BALANGO PATRIMONIAL em 31 de dezembro - Em Reais mil

.

A Bradesco Corretora encerrou o exercicio na 13% posi¢ao no ranking acumulado dos mercados
da BM&FBOVESPA, dentre as 91 corretoras participantes. A Corretora atendeu no exercicio 69.852
investidores e executou 2.584.384 ordens de compra e venda de acoes, o0 que resulta em um volume
financeiro de R$ 87,184 bilhdes no periodo

Observamos que os novos investidores demonstram, cada vez mais, interesse em conhecer o
mercado de agoes e a Internet é principal e mais prético canal de acesso a este mercado, com menor custo.

O Bradesco Home Broker, que permite ao cliente a compra e venda de agoes pela Internet,
obteve a cifra de R$ 17,944 bilhdes em volume negociado no Mercado a Vista da BM&FBOVESPA no
exercicio, com o total de 1.688.615 ordens recebidas. Destas, 319.706 foram executadas, permanecendo
na 82 posicao do ranking anual das corretoras Home Broker nos mercados da BM&FBOVESPA. A base
de clientes no exercicio totalizou 222.865 internautas, com evolugao de 11,16% em relagéo ao anterior,
representando aumento de 22.372 novos cadastros.

No acumulado de 2010, a Bradesco Corretora negociou 9.862.475 contratos nos mercados
futuros da BM&FBOVESPA, com volume financeiro de R$ 853,603 bilhdes, classificando-se na 182
posicao do ranking financeiro das 66 corretoras participantes.

O Lucro Liquido no exercicio foi de R$ 89,963 milhdes, registrando Patriménio Liquido de
R$ 400,571 milhoes, equivalente a 45,89% dos Ativos Totais, que somaram R$ 872,807 milhdes.

Agradecemos aos nossos clientes pelo apoio e confianga e aos nossos funcionarios e
colaboradores pela dedicagéo ao trabalho.

Séo Paulo, SR, 28 de janeiro de 2011.
Diretoria

ATIVO 2010 2009 PASSIVO 2010 2009
CIRCULANTE 584.258 481.228 CIRCULANTE .- 449.317 485.661
DISPONIBILIDADES (Nota 4)... . 505 902  RELACOES INTERDEPENDENCIAS.. 2 -
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Nota 5a) 237.048 89.862  Transferéncias Internas de Recursos. 2 -
Aplicagbes no Mercado Aberto 237.048 89.862
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCE\ROS DERIVATI\/OS (Nota 6a). 111.019 120.466 -
Carteira Propria 111.019 97.745 OUTRAS OBRIGACOES 449.315 485.661
Vinculados & Prestagao de Garantias - 20701  Sociais e Estatutérias.. 854 63.376
OUTROS CREDITOS 235.590 269.916 Fiscais e Prewdencwanas (Nota 14a) 27.041 27.863
Negociagao e Intermediagao de Valores (Nota 7) . 400.856 373.784
Rendas a Receber ........ 10.315 6.047 Diversas (Nota 14b) 20564 20638
Negooiagdo e Intermediagao de Valores (Nota 7) .. 219 148 257,948 . .
Diversos (Nota 8) ... 8.278 5.921
Créditos de Liquidagao Duvidosa. (2.151) *  EXIGIVEL A LONGO PRAZO 22919 17.333
OUTROS VALORES E BENS.. 96 82 OUTRAS OBRIGACOES 22.919 17.333
Despesas Antecipadas.... 96 82 Fiscais e Previdenciarias (Nota 14a) . 22245 17.310
Diversas (Nota 14b) ........cccccoevviine 674 23
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 250.741 212.873
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 6a) 214.074 195.023  PATRIMONIO LiQUIDO (Nota 15) 400.571 311.551
Carteira Propria 697 58.062  Capital
Vinculados a Prestagéo de Garantias......... 213.377 136.961 - De Domiciliados no Pais... 168.000 168.000
OUTROS CREDITOS. 36.667 17.850 Reservas de Lucros . 232.623 143.514
Diversos (Nota 8) 36.667 17.850  Ajustes de Avaliagao Pammoma\ (52) 37
PERMANENTE 37.808 120.444
INVESTIMENTOS (NOTA ) ...t 31.920 115.604
Participagdes em Coligadas:
10.229 90.356
Outros Investimentos 23.750 27.307
Provisoes para Perdas...... (2.059) (2.059)
IMOBILIZADO DE USO (Nota 10).. 3.090 2.854
Outras Imobilizagoes de Uso.. 6.353 5.658
Depreciacoes Acumuladas.. (3.263) (2.804)
DIFERIDO (Nota 11)... . 338 555
Gastos de Orgamzagao e Expansao 2.446 2.446
Amortizagao Acumulada (2.108) (1.891)
INTANGIVEL (Nota 12) ......... 2.460 1.431
Ativos Intangiveis 2.806 1.488
Amortizagao Acumulada (346) (57)
TOTAL 872.807 814.545 TOTAL 872.807 814.545

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contdbeis.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil

22 Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro

2010 2010 2009
RECEITAS DA INTERMEDIAQAO FINANCEIRA 25.212 48.454 44.520
OPETAGOES B CTEAITO ...ttt e h 11ttt h 1ot h oL Lo L b L b L Lot L Lt Lo L1 L1 h L1111 h 11t L et oL oL oL oLt oL oL Lo L Lot . 43 48 24
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 6b).... 25.333 49.611 44.656
Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos (Nota 6b) (164) (1.205) (160)
DESPESAS DA INTERMEDIAQAO FINANCEIRA (66) (70) (5)
Operagbes de Empréstimos e Repasses.... (66) (70) 5)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAQAO FINANCEIRA 25.146 48.384 44.515
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS 24.220 53.123 57.523
Receitas de Prestacao de Servigos (Nota 16)..... 80.947 168.268 142.998
Despesas de Pessoal (Nota 17) .........cccevevnne. (24.670) (46.257) (39.261)
Outras Despesas Administrativas (Nota 18)... (27.149) (565.792) (43.724)
Despesas Tributarias (Nota 19) (9.025) (18.467) (15.968)
Resultado de Participagdes em Coligadas (Nota 9a) .. 2.409 5117 5.603
Outras Receitas Operacionais (Nota 20).. 6.174 6.965 13.367
Outras Despesas Operacionais (Nota 21)... (4.466) (6.711) (5.492)
RESULTADO OPERACIONAL 49.366 101.507 102.038
RESULTADO NAO OPERACIONAL (Nota 22) 38.776 38.770 (1.881)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAQAO SOBRE O LUCRO 88.142 140.277 100.157
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIQAO SOCIAL (Nota 24a e b) (31.873) (50.314) (33.446)
LUCRO LiQuIDO 56.269 89.963 66.711
NUmero de agoes (Nota 15a) ........ccccevinie 485.274.572 485.274.572 485.274.572
Lucro por lote de mil agdesem R$ ............ 115,95 185,39 137,47
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstraces Contébeis.
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil
Ajustes de
Capital Social Avaliacao
Capital Aumento Reservas de Lucros Patrimonial Lucros
Eventos Realizado de Capital Legal Estatutarias Proprias Acumulados Totais
Saldos em 30.6.2010 168.000 - 13.037 163.851 (47) - 344.841
Ajuste de Avaliagdo Patrimonial... - - - - (5) ©]
Lucro Liquido ......ccccoviiiii, - - - 56.269 56.269
DESHINAGOES: = RESEIVAS ...tttk L ek etk et h Lo h b1tk h etk h etk Lt et h L Lttt - - 2.814 52.921 - (565.735) -
= DIVIAEBNAOS PrOPOSIOS ...ttt - - - - - (534) (534)
Saldos em 31.12.2010 168.000 - 15.851 216.772 (52) - 400.571
Saldos em 31.12.2008 120.000 31.000 8.017 142.983 (1.617) - 300.383
Homologacao de Aumento de Capital . 31.000 (31.000) - - - - -
Aumento de Capital por Subscrigdo.. - 6.179 - - - - 6.179
Aumento de Capital com Reservas... - 10.821 - (10.821) - - -
Ajuste de Avaliagao Patrimonial.. - - - - 1.654 - 1.654
Lucro Liquido ......... - - - - - 66.711 66.711
Destinagoes: - Reservas .. - - 3.335 - - (3.335)
= DIVIAENAOS PrOPOSIOS ...ttt h Ltttk - (63.376) (63.376)
Saldos em 31.12.2009 151.000 17.000 11.352 132.162 37 - 311.551
Saldos em 31.12.2009 151.000 17.000 11.352 132.162 37 - 311.551
HOmMOIOGAGEO A AUMENTO T8 CAPIAL ...ttt et b b Lo b oLt Lh oot Lh et Lh oL h bt £ Lot e Lt Lh ettt e bt e bbbttt 17.000 (17.000) - - - -
Ajuste de Avaliagao Patrimonial.. - - - - (89) - (89)
Lucro Liquido - - - - - 89.963 89.963
Destinacoes: - Reservas .. . - - 4.499 84.610 - (89.109) -
- Dividendos Propostos ......................................................................................................................................................................................... - - - - - (854) (854)
Saldos em 31.12.2010 168.000 - 15.851 216.772 (52) - 400.571
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracoes Contébeis.
DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
Exercicios findos em Exercicios flndos em
228 e 31 de dezembro 228 e 31ded bro
2010 2010 2009 Descricao 2010 % 2010 % 2009 %
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: 1- RECEITAS PR ; 146.643 1198 255.746 124,0 193.512 123,9
. P . 1.1) Inter! ) Financeira 25.212 20,6 48.454 23,5 44.520 28,5
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social........... 88.142 140.277 100.157 1.2) Pr de Servico: 80.947 66.1 168.268 816 142.998 916
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos | t (230) 1.690 (5.810) 1.3) Outras ‘ 40.484 331 39.024 18,9 5.994 38
Depreciacoes e Amortizagoes 533 987 829 2. DESPESAS DE INTERMEDIAGAO
Despesas/Receitas com Provisoes Civeis, Trabalhistas e Fiscais 1.646 5.814 (201) FINANCEIRA (66) 0,1) (70) - (5) -
Resultado de Participagoes em Coligadas. (2.409) (5.117) (5.603) 3 -INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (26.079) (21,3) (53.643) (26,0) (42.121) (27,0)
Perda na Venda de Imobilizado - 6 - Servicos de Terceiros ............... (2.214) (1,8) (7.028) (3,4) (4.359) 2,8)
Reversao de Provisao para Perdas em Investimentos. - - (1.047) Materiais, Energia e Outros... (182) 0,1 (463) 0.2) (425) 0.3)
Outros... . - - 212 Servigos do Sistema Financeiro... (11.501) (9.4) (23.009) (11,2 (17.198) (11,0)
Lucro Liquido Ajustado. 87.912 141.967 94.347 g?»’;g; E?g; U(?-gg;; 83; (7(? ggg; Egg;
Al R Titul N iaca | . ' ! ' '
( L_Jmento)/ edugdo em Titulos para Negociagao e Instrumentos Propaganda, Promocoes e Publicidade (963) 0,8) (1.437) 0,7) (2.102) (1,3)
Financeiros Derivativos (19.300) (16.423) (3.456)
A to/(Reduc Relacoes Intorf . Interd dénci 5 5 Processamento de Dados............... (762) 0,6) (1.668) 0,8) (1 088) 0,7)
umento/(Redugao) em Relagbes Interfinanceiras e Interdependéncias. - Servigos Técnicos Especializados .. (715) (0.6) (1.535) 0.7) (927) (0,6)
(Aumenlo)/Redugé{o em Outros Créditos ... 90.876 8.848 (85.463) Manuteng&o e Conservagéo de Bens. (231) 0.2) (576) 0.3) (809) 0.5)
(Aumento)/Reducéao em Outros Valores e Bens.. (95) (13) 553 TraNSPOME .oovvvvvooevere (213) 0.2) (371) 0.2) (309) 0.2)
Aumento/(Reducédo) em Outras Obrigagoes... (32.984) 26.826 51.372 Contribuigoes Filantropicas - - - - 1) -
Imposto de Renda e Contribuigao Social Pagos . . (20.714) (49.993) (25.949) Outras..... . e (269) 0,2) (472) 0.2) (671) 0.4)
Caixa Liquido Proveniente/Utilizado das Ahwdades Operac|ona|s . 105.697 111.214 31.404 4-VALORA 120.498 98,4 202.033 98,0 151.386 96,9
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos: 5- DEPRECIAQAO AMORTIZA(;AO E
(Aumento)/Reducao em Titulos Disponiveis para Venda.. (10.666) 6.730 (128.521) EXAUSTAO : (533) 0,4) (987) (0,5) (829) (0,5)
Alienacao de Investimentos ....... . 84.531 84.531 1.816 6 -VALOR ADICIONADO LIQUIDO
Alienaczo de Imobilizado de Uso ~ 5 3 PRODUZIDO PELA ENTIDADE (4-5)......c.... 119.965 98,0 201.046 97,5 150.557 96,4
Aquisicdo de | ti t 268 7 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM
quisigao de Investimentos - - (268) TRANSFERENCIA 2.409 2,0 5117 25 5.603 36
Aquisicao de Imobilizado de Uso (497) (726) (742) Resultado de Equivaléncia Patrimonial.. 2.409 20 5117 25 5.603 36
Alienagao no Diferido - - 3 8-VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR ). 122.374 100,0 206.163 100,0 156.160 100,0
Aplicagao no Intangivel .. (732) (1.318) (783) 9 - DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO.... 122.374 100,0 206.163 100,0 156.160 100,0
Dividendos Recebidos ... 4918 9.732 51 9.1) Pessoal 22.885 18,7 42.596 20,7 35.838 229
Caixa Liquido Proveniente/Utilizado nas Atividades de Investimentos..... 77.554 98.951 (128.441) Proventos ... 19.838 16,2 36.952 17,9 29.746 19,0
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos: Beneficios.. 1.300 1.1 2432 12 2147 14
Aumento de Capital por Subscrigao - - 6.179 FGTS..... 661 05 1.248 06 1.134 07
Dividendos Pagos (63.376) (63.376) _ Outros Encargos. s 1.086 0,9 1.964 1.0 2.811 1,8
Caixa Liquido Proveniente/Utilizado nas Ativi de Finar (63.376) (63.376) 6.179 9.2) IFr:geor:Itos, Taxas e Contribuigoes.. g‘}ggﬁ ::!;,g 7624?)‘; ::!3? g} 542:3%38; :;gg
Aumento/(Reducao) de Caixa e Eq de Caixa, 119.875 146.789 (90.858) Municipal.. ) 4049 33 8415 41 7150 16
INiCio do Perfodo .........o..ovvveeeeeeeeeeee 117.678 90.764 181.622 9.3) Remuneracao de Capitais de Terceiros 537 0,4 1.162 0,6 774 0,5
Aumento/(Reducao) |_. . Aluguéis 537 0,4 1.162 0,6 774 0,5
Liquido de Caixa e Fim do Periodo R 237.553 237.553 90.764 9.4) Remuneracao de Capitais Proprios. 56.269 46,0 89.963 43,6 66.711 427
Equivalentes de Caixa | Aumento/(Reducao) Liquido de Caixa e Dividendos 534 0.4 854 0.4 63.376 40,6
Equivalentes de CaiXa............ococooiiiiiiiiiiiiies 119.875 146.789 (90.858) Lucros Retidos. 55.735 45,6 89.109 43,2 3.335 21

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragoes Contébeis.

\_

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contébeis.
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R10 D0 COMERCIO

terca-feira, 22 de fevereiro de 2011

...Continuagao

Bradesco
Corretora

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios (Bradesco CTVM) tem por objetivo principal intermediar operacdes de agdes e de contratos futuros,
admitidas as negociacoes na BM&FBovespa - Bolsa de Mercadorias e Futuros, atuando também na custédia de titulos mobiliarios e é parte integrante da
Organizacao Bradesco, utilizando-se de recursos administrativos e tecnolégicos e suas demonstragdes contébeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

As demonstragdes contébeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n? 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional) e
6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes) com alteragdes introduzidas pelas Leis n® 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagao das operacdes, associadas
as normas e instrugoes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Incluem, estimativas e premissas, como a mensuracao
de provisdes para perdas com operagdes de crédito, estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros, provisao para contingéncias, perdas
por redugéo ao valor recuperavel - impairment de titulos e valores mobiliérios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até
o vencimento, ativos nao financeiros e outras provisoes. Os resultados efetivos podem ser diferentes daquelas estimativas e premissas.

As alteragbes introduzidas, respectivamente, pelas Lei n® 11.638/07 e 11.941/09, ndo produziram efeitos relevantes nas demonstragoes contabeis da Instituigao
As demonstragdes contébeis foram aprovadas pela Administracao em 28 de janeiro de 2011.

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacao
As demonstragdes contabeis estao apresentadas em reais, que ¢ a moeda funcional do Bradesco.

b) Apuracao do resultado

O resultado ¢ apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragao dos resultados
dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento.

As operacdes com taxas prefixadas séo registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sdo apresentadas
em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira sao contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e
calculadas com base no método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados ou relacionadas a operagdes no exterior, que sao calculadas
com base no método linear.

As operacdes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras séo atualizadas até a data do balanco.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa séo representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira, aplicagdes em ouro, aplicagées no mercado
aberto e aplicagdes em depdsitos interfinanceiros, cujo vencimento das operacdes na data da efetiva aplicagéo, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem
risco insignificante de mudanca de valor justo, que s&o utilizados pela Instituicédo para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Aplicagdes interfinanceiras de liquidez
As operagdes compromissadas realizadas com acordo de livie movimentacao séo ajustadas pelo valor de mercado. As demais aplicacoes sao registradas ao
custo de aquisi¢éo, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balanco, deduzidas de provisdo para desvalorizagao, quando aplicavel.

e) Titulos e valores mobiliarios - Classificagcao

« Titulos para negociagao — adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao ajustados pelo valor de mercado em contrapartida
ao resultado do periodo;

« Titulos disponiveis para venda — que nao se enquadrem como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento. Sao ajustados ao valor de mercado
em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios; e

« Titulos mantidos até o vencimento — adquiridos com a intengéo e capacidade financeira para sua manutengao em carteira até o vencimento. S&o avaliados
pelo custo de aquisi¢édo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo.

Os titulos e valores mobilirios classificados nas categorias de negociagéo e disponivel para venda, bem como os instrumentos financeiros derivativos, séo

demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado.

O valor justo geralmente baseia-se em cotagdes de pregos de mercado ou cotagdes de precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas

semelhantes. Se esses precos de mercado néo estiverem disponiveis, os valores justos sdo baseados em cotagdes de operadores de mercado, modelos de

precificagao, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinacéo do valor justo possa exigir julgamento ou estimativa significativa

por parte da Administragao.

f) Imposto de renda e contribuigéo social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro liquido, calculados sobre adi¢des temporarias, sdo registrados na rubrica
“Outros créditos — Diversos”, e a provisdo para as obrigacoes fiscais diferidas sobre ajustes a valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios ¢ registrada
na rubrica “Outras obrigagdes — Fiscais e previdencidrias”.

Os créditos tributarios sobre adicoes temporarias serao realizados quando da utilizagao e/ou reversao das respectivas provisdes sobre as quais foram
constituidos. Tais créditos tributarios sao reconhecidos contabilmente baseados nas expectativas atuais de realizagao, considerando os estudos técnicos e
andlises realizadas pela Administragao.

A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%.

A contribuicéo social sobre o lucro é calculada considerando a aliquota de 15% para as empresas do segmento financeiro.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuigdes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

De acordo com a Lei n® 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragao do lucro liquido
do exercicio, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, néo terdo efeitos para fins de apuragéo do lucro real, devendo ser
considerados, para fins tributérios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da adogao
das mencionadas Leis estao registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.

@) Investimentos

Os investimentos em empresas controladas e coligadas com influéncia significativa ou participacao de 20% ou mais do capital votante, séo avaliados pelo
método de equivaléncia patrimonial.

Os incentivos fiscais e outros investimentos s&o avaliados pelo custo de aquisi¢do, deduzidos de provisao para perdas e da redugao ao valor recuperavel -
impairment, quando aplicavel

h) Imobilizado

Corresponde aos direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados a manutengao das atividades ou exercidos com essa finalidade, inclusive os
decorrentes de operacdes que transfiram os riscos, beneficios e controles dos bens para a entidade.

E demonstrado ao custo de aquisicao, liquido das respectivas depreciacdes acumuladas, calculadas pelo método linear de acordo com a vida Util-econémica
estimada dos bens, sendo: méveis e utensilios, maquinas e equipamentos e benfeitorias em iméveis de terceiros - 10% ao ano; licenciamento de software —
20% ao ano e sistemas de processamento de dados — de 20% ao ano e ajustado por reducéo ao valor recuperavel — impairment, quando aplicavel.

i) Diferido
Esté registrado ao custo de aquisicao ou formacéo, liquido das respectivas amortizagcdes acumuladas de 20% ao ano, calculadas pelo método linear.
A partir de 8 de dezembro de 2008 as novas operagdes passaram a ser registradas no ativo intangivel de acordo com a Carta Circular n® 3.357 do BACEN.

j) Intangivel

Corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados & manutengao da Instituicdo ou exercidos com essa finalidade.
Composto basicamente por softwares, que sao registrados ao custo, deduzido da amortizagao pelo método linear durante a vida Util estimada (20% ao ano),
a partir da data da sua disponibilidade para uso e ajustados por redugéo ao valor recuperével — impairment, quando aplicavel. Gastos com o desenvolvimento
interno de softwares sao reconhecidos como ativo quando é possivel demonstrar a intencéo e a capacidade de concluir tal desenvolvimento, bem como
mensurar com seguranga os custos diretamente atribuiveis ao mesmo, que serdo amortizados durante sua vida Util estimada, considerando os beneficios
econdmicos futuros gerados.

k) Reducao ao valor recuperavel de ativos - (impairment)

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento e ativos néo financeiros, exceto outros
valores e bens e créditos tributérios, s&o revistos no minimo anualmente, para determinar se ha alguma indicagéo de perda por redugéo ao valor recuperdvel -
impairment, que é reconhecida no resultado do exercicio quando o valor contabil de um ativo exceder o seu valor recuperavel (apurado pelo: (i) seu potencial valor
de venda, ou valor de realizagao deduzido das respectivas despesas ou (ii) pelo valor em uso calculado pela unidade geradora de caixa, dos dois 0 maior). Uma
unidade geradora de caixa € o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes de outros ativos e grupos.

1) Ativos e passivos contingentes e obrigacées legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgacao das contingéncias ativas e passivas e obrigacoes legais séo efetuados de acordo com os critérios definidos
na Resolugao n° 3.823/09 do CMN e na Deliberagdo CVM n® 594/09, sendo:

Ativos Contingentes: néo sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragdo possui total controle da situagédo ou quando hé garantias
reais ou decisOes judiciais favoraveis, sobre as quais nao caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmagao da
capacidade de sua recuperagdo por recebimento ou compensagao com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes cuja expectativa de éxito é provavel
séo divulgados nas notas explicativas (Nota 13a)

Passivos Contingentes: sao constituidos levando em conta a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das acoes, a similaridade com processos anteriores,
a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a
liquidagao das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga. Os passivos contingentes classificados como
de perdas possiveis nao sao reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas divulgados nas notas explicativas, quando individualmente relevantes, e os
classificados como remotos n&o requerem provisao e nem divulgacao (Nota 13b e c)

Obrigacoes Legais - Fiscais e Previdenciarias: decorrem de processos judiciais relacionados a obrigacdes tributérias, cujo objeto de contestacao é sua
legalidade ou constitucionalidade, que independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos
integralmente nas demonstragoes contabeis (Nota 13b)

m) Outros ativos e passivos

Os ativos estao demonstrados pelos valores de realizagéo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias auferidos (em base “pro-
rata” dia) e provis@o para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos
encargos e das variagdes monetérias incorridos (em base “pro-rata” dia).

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Disponibilidades em moeda NACIONAL ... 505 902
Total de disponibilidades (caixa) 505 902
Aplicagoes interfinanceiras de IGUIAEZ (1) .....vouiiiiiiiii i 237.048 89.862
Total caixa e equival de caixa 237.553 90.764

(1) Refere-se a operagdes cujo vencimento na data da efetiva aplicagdo foi igual ou inferior a 90 dias e apresentem risco insignificante de mudanga de valor justo

5) APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

a) Vencimentos
Em 31 de dezembro - R$ mil

Total
1.a 30 dias 2010 2009
Aplicacao no mercado aberto:
Posicao b 237.048 237.048 89.862
Letras financeiras do teSOUrO................cooiiiiiiiiiiii 237.048 237.048 89.862
Total em 2010 237.048 237.048
Total em 2009 89.862 89.862

b) R de aplicagoes interfi iras de liquidez

Classificadas na demonstragéo de resultado como resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Rendas de aplicag6es em operagoes compromlssadas
Posigao bancada (Nota 6b)... . RPN 16.077 16.785
Total 16.077 15.785
6) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Classificagao por categoria e prazos
Em 31 de dezembro - R$ mil
2010 2009
Valor de Valor Valor de

1a30 31a180 181a360 Acimade mercado/ decusto Marcacao mercado/ Marcacao
Titulos (1) dias dias dias 360 dias contabil (2) atualizado a mercado contabil (2) a mercado
Titulos para negociagao ... 10.874 18.162 3.915 78.068 111.019 111.019 - 94.596 -
Letras financeiras do tesouro 8.422 18.162 3.915 68.707 99.206 99.206 - 62.916 -
Letras Financeiras................ . - - - 7.612 7.612 7.612 - - -
Certificados de deposito bancanos 2.452 - - - 2.452 2.452 - 3.293 -
Debéntures... . - - - 1.749 1.749 1.749 - 4.486 -
Notas do tesouro nacwona\ - - - - - - - 22.686 -
Letras do tesouro nacional ................ - - - - - - - 1.215 -
Titulos disponiveis para venda - - - 214.074 214.074 214.160 (86) 220.893 61
AGOES ..o - - - - - - - 3.149 129
Letras financeiras do tesouro - - - 214.074 214.074 214.160 (86) 217.744 (68)
Total em 2010.. 10.874 18.162 3.915 292.142 325.093 325.179 (86)
Total em 2009.. 27.188 22.721 6.250 259.330 315.489 61

(1) As aplicacoes em cotas de fundos de mvesumemo administrados pelo Conglomerado Bradesco foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, preservando a
classificacao da categoria dos fundos. Na distribuicdo dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificacao contébil; e

(2) 0 valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios é apurado de acordo com a cotacdo de preco de mercado disponivel na data do balango. Se ndo houver cotagdo de precos de mercado
disponivel, os valores sao estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de definicdes de precos, modelos de cotagdes ou cotacdes de precos para instrumentos com
caracteristicas semelhantes. No caso das aplicacoes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor das respectivas cotas.

No periodo, nao foram realizadas perdas que n&o temporarias, para os titulos classificados na categoria de disponiveis para venda.

b) Resultado de titulos e valores mobiliarios
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Titulos de renda fixa 19.465 156.072
Rendas de aplicagoes interfinanceiras de liquidez (Nota 5b) 16.077 15.785
Fundos de investimentos.. 9.397 8.827
Titulos de renda variavel ..... 4.756 4.972
Resultados com |nstrumemos financeiros derivativos . (1.205) (160)
OUITOS ... (84) -
Total 48.406 44.496

c) A Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobilirios, ndo possufa operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2010
e de 2009.

7) NEGOCIAQAO E INTEFIMEDIAQI\O DE VALORES

Os saldos ativos e passivos referem-se as transagdes efetuadas por conta de clientes nas bolsas de valores e de mercadorias e futuros, cuja liquidagao
financeira é efetuada no més seguinte, conforme composicao demonstrada a seguir:

Em 31 de dezembro - R$ mil
Outras obrigagoes

Outros créditos

2010 2009 2010 2009
Devedores/credores por conta de liquidagéo pendente....................... 219.078 88.873 362.961 367.346
Caixa de registro e liquidagao 75 169.075 12.311 1.147
Operacdes com ativos financeiros e mercadorias a liquidar - - 25.584 5.291
Total 219.148 257.948 400.856 373.784

\_
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8) OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Depdsitos para interposigao de recursos fiscais . 29.649 10.399
Créditos tributarios (Nota 24c).. . 9.988 10.396
Titulos e Créditos a Receber.. 3.344 -
Pagamentos a ressarcir ............ 1.251 1.291
Impostos e contribuicbes a compensar 498 656
Dep03|tos para mterposwgao de recursos trabalhistas.. 22 32
Outros... . 193 997
Total 44.945 23.771

9) INVESTIMENTOS

a) Os ajustes decorrentes da avaliagao pelo método de equwalencla patrimonial dos investimentos foram registrados em contas de resultado,
sob a rubrica de “Resultado de participagées em coli .

Em 31 de dezembro - R$ mil

% Partici-
Patriménio Quantidade de agdes/  pacao no Lucro Ajuste

Capital liquido cotas possuidas capital liquido decorrente de

social justado (em milhares) social j | Valor contabil avaliacao (2)
Empresas Acbes Cotas 2010 2009 2010 2009
Miramar Holdings S.A. (1) - - - - - - - 80.749 4.488 5.081
Marilia Reflorestamento e

Agropecudria Ltda. .. 1.756 1.837 - 9 0,541% 250 10 10 1 1

STVD Holdings S.A. 912.000 1.254.040 77.027 - 0,815% 77.092 10.219 9.597 628 521
Total 10.229 90.356 5.117 5.603

(1) Empresa alienada em novembro de 2010; e
(2) Ajuste decorrente de avaliagdo: considera os resultados apurados pelas companhias a partir da aquisicao e inclui variagdes patrimoniais das investidas ndo decorrentes de resultados, bem
como os ajustes por equalizagdo de principios contabeis, quando aplicaveis.
b) Composicao de outros investimentos:
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010
Acoes e cotas .. . 21.047 24.604
Investimentos por mcentlvos flscals 2.701 2.701
Titulos patrimoniais 1 1
Obrasdearte.............. 1 1
Subtotal 23.750 27.307
Proviséo para perdas.... (2.059) (2.059)
Total 21.691 25.248
10) IMOBILIZADO DE USO
Em 31 de dezembro - R$ mil
Valor residual
Taxa Custo Depreciacao 2010 2009

Iméveis de uso:
- Méveis e equipamentos de uso/instalagdes. 10% 3.041 (792) 2.249 2.161
- Sistema de processamento de dados ........... 20% 3.010 (2.373) 637 546
- Sistema de seguranga € COMUNICAGAD .............ccooviviiiricicceas 10% 302 (98) 204 147
Total em 2010 6.353 (3.263) 3.090
Total em 2009 5.658 (2.804) 2.854

11) DIFERIDO
Os valores registrados no diferido referem-se a gastos com desenvolvimento de logistica em implantagéo, e seu valor residual corresponde a R$ 338 mil
(2009 - R$ 555 mil). A amortizagao acumulada corresponde a R$ 2.108 mil (2009 — R$ 1.891 mil).

12) INTANGIVEL
Os valores residuais com gastos de desenvolvimento de softwares correspondem a R$ 2.287 mil (2009 — R$ 1.355 mil) e de aquisicéo de softwares a R$ 173
mil (2009 — R$ 76 mil). A amortizacdo acumulada corresponde a R$ 346 mil (2009 — R$ 57 mil).

13) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos Contingentes
Né&o séo reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Passivos Contingentes classificados como perdas provaveis e Obrigagoes Legais - Fiscais e Previdenciarias
A Instituicéo é parte em processos judiciais, de natureza trabalhista e fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.
As provisdes foram constituidas levando em conta: a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a similaridade com processos anteriores, a
complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.
A Administragao da Instituicao entende que a provisao constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos processos.
O passivo relacionado a obrigacéo legal em discusséo judicial € mantido até o ganho definitivo da agéo, representado por decisdes judiciais favoraveis, sobre
as quais nao cabem mais recursos, ou a sua prescrigao.
I - Processos Trabalhistas
Sé&o acdes ajuizadas por ex-empregados, visando obter indenizagdes, em especial 0 pagamento de “horas extras”. Nos processos em que € exigido depdsito
judicial, o valor das contingéncias trabalhistas é constituido considerando a efetiva perspectiva de perda destes depositos.
Il - Processos Civeis
Sao pleitos de indenizagado por dano moral e patrimonial. Essas acoes s&o controladas individualmente e provisionadas sempre que a perda for
avaliada como provével, considerando a opinido de assessores juridicos, natureza das agoes, similaridade com processos anteriores, complexidade e
posicionamento de Tribunais.
As questoes discutidas nas agoes normalmente nao constituem eventos capazes de causar impacto representativo no resultado financeiro.
1l - Obrigacoes Legais - Fiscais e Previdenciarias
A Instituigao vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuicoes, os quais estdo totalmente provisionados nao
obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de acordo com a opinido dos assessores juridicos.
IV - Movimentagao das Provisoes Constituidas

Em 31 de dezembro - R$ mil

Fiscais e
Trabalhistas Civeis Previdenciarias
Inicio do exercicio 23 7 17.317
Constituigdes liquidas de reversoes e baixas ...... 651 90 3.254
Atualizagdo MONEtAria............ccccovrcioriieiiccce . - - 1.822
PAgAMENTOS ...t - ) -
No final do exercicio (Nota 14) 674 95 22.393

c) Passivos Contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituicao figura como “autora” ou “ré”,
e amparada na opiniao dos assessores juridicos classifica as agoes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente sao realizadas andlises sobre
as tendéncias jurisprudenciais efetivada e, se necessaria, a reclassificagéo dos riscos desses processos. Neste contexto os processos contingentes avaliados
como de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos contabilmente.

d) Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, ndo ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.
14) OUTRAS OBRIGAGOES

a) Fiscais e previdenciarias
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
IMmpostos e contribuiGOEs SODIE IUCTOS @ PAGAN ........vviriiiiiiiieii s 23.703 25.342
Provisao para riscos fiscais (Nota 13b) .. 22.393 17.317
Impostos e contribuigbes a recolher ...... 2.385 2.442
Provisao para imposto de renda e contribuicao social diferidos (Nota 24c) .. 805 72
Total 49.286 45.173
b) Diversas
Em 31 de dezembro - R$ mil
2010 2009
Provisao para pagamentos a efetuar (1) 20.469 20.631
Provisao para passivos contingentes (Nota 13b). 769 30
Total 21.238 20.661

(1) Inclui Participagdes nos Lucros e Resultados/Bonus de empregados no montante de R$ 15.204 mil (2009 — R$ 15.937 mil)

15) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

O capital social no montante de R$ 168.000 mil (2009 — R$ 168.000 mil) totalmente subscrito e integralizado, é representado por 485.274.572 agoes ordinérias
nominativas escriturais, sem valor nominal

Foi homologada pelo BACEN em 19 de fevereiro de 2010 a Assembleia Geral Extraordinéria deliberando aumentar o capital social da Instituicdo no montante
de R$ 17.000 mil, elevando-o de R$ 151.000 mil para R$ 168.000 mil, sendo: R$ 10.821 mil mediante a capitalizacao de parte do saldo registrado contabilmente
em “Reserva de Lucros - Estatutaria”, sem emissao de agoes e R$ 6.179 mil com a emisséao de 8.118.678 acdes ordinarias nominativas escriturais, sem valor
nominal, ao prego de R$ 0,761049299 por agao, mediante a utilizagao de créditos de dividendos referentes ao exercicio de 2008.

b) Reservas de Lucros
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Reservas de Lucros 232.623 143.514
Reserva Legal (1).. 15.851 11.352
Reserva Estatutaria (2) 216.772 132.162

(1) Constituida obngatonameme a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. Apds esse
limite a apropriagdo ndo mais se faz obrigatdria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutencéo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagoes ativas da Sociedade, pode ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apés
destinagoes estatutdrias, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social Integralizado.

c) Dividendos

Aos acionistas est& assegurado dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, de importancia néao inferior a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos da

legislagao societaria. No exercicio foram provisionados dividendos no montante de R$ 854 mil (2009 — R$ 63.376 mil), correspondendo a R$ 1,76 (2009 —

R$ 130,60) por lote de mil agdes. Os dividendos de 2009 foram pagos em 27 de dezembro de 2010.

16) RECEITAS DE PRESTAQAO DE SERVICOS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Corretagens de operagoes em bolsa.. 146.606 125.880
Servigos de custédia 10.549 9.766
Comissoes de colocagoes de titulos... 4.109 3.203
Outras 7.004 4.149
Total 168.268 142.998

17) DESPESAS DE PESSOAL
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Proventos 36.952 29.746
Encargos sociais. 6.698 7.224
Beneficios.. 2.432 2147
Outras.. 175 144
Total 46.257 39.261

18) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Servigos do sistema financeiro. 23.009 17.198
Comunicagao 15.207 13.200
Servigos de terceiros 7.028 4.359
Viagens..........cccoee. 1.877 1.032
Processamento de dados 1.668 1.088
Servigos técnicos especializados .. 1.535 927
Propaganda, promogoes e publicidade. 1.437 2102
AlUGUEIS......cooiviiiiin 1.162 774
Amortizagao e depreciagao. 987 829
Manutencéao e conservacao de bens .. 576 809
Transportes... 371 309
QOutras........... 935 1.097
Total 55.792 43.724

19) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Contribuicdo ao COFINS 8.637 7.560
Impostos sobre servicos - ISS 8.415 7.150
Contribuigdo ao PIS ... 1.404 1.228
Outras 11 30
Total 18.467 15.968

20) OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
DivIAENAOS/TULP FECEDIAOS ........cevieieeeeee e 4,985 -
Variagdo monetéria ativa................. 1.894 2.680
Reverséo de proviséo operaononal 23 1.998
Recuperacao de encargos e despesas . 27 -
Outras (1) .. 36 8.689
Total 6.965 13.367

(1) Em 2009, contempla basicamente valores relativos & adesdo ao programa de parcelamento e pagamento a vista de débitos tributérios

Continua... J




terca

DiARIO DO COMERCIO

13

...Continuagao

Bradesco
Corretora

21) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009

Atualizagao de impostos e contribuicoes 2.183 3.767
Contribuigao Lei Rouanet.................... 1.505 1.167
Variagdo monetdria passiva... . 116 16
OUITAS (1) 1ottt bbbttt 2.907 542
Total 6.711 5.492
(1) Em 2010, basicamente provisoes constituidas para créditos de liquidacdo duvidosa.
22) RESULTADO NAO OPERACIONAL
Em 2010, o valor de R$ 38.776 mil, corresponde ao lucro apurado na venda das agdes da BMF&Bovespa.
23) TRANSACOES COM O CONTROLADOR E COLIGADAS
a) As transacoes com o controlador e coligadas estao assim representadas:

Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009 2010
Ativos Ativos Receitas Receitas
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)

Disponibilidades:
Banco Bradesco S.A. . 505 902 - -
Aplicagoes no mercado aberto:
Banco Bradesco SA. . 237.048 89.862 16.077 15.785
Dividendos:
Banco Bradesco BBI S.A. . (854) (63.376) - -
Miramar Holdings S.A. 9.090 4.826 - -
STVD Holdings S.A. 6 5 - -
Servicos prestados a pagar
Banco Bradesco S.A. . RS (33) (35) - -
Aluguel:
Banco Bradesco S.A. ... - - (664) (327)
Alvorada CCFISA. ... - - (366) (340)
Everest Holdings Ltda. ...... - - - (36)
Rendas de servicos:
Banco Bradesco BBI S.A. . - - 8 8
BRAM - Bradesco Asset Managemen - - 8 8
Servicos do sistema financeiro:
Banco Bradesco SA. . - - (410) (419)
Agora Corretora de T\tulos e Va\ores Mob\harlos PR - - - (84)

b) Remuneragéo do pessoal-chave da Administragao

Anualmente na Assembleia Geral Ordindria € fixado:

* O montante global anual da remuneracao dos Administradores, que € distribuida em reunido do Conselho de Administragédo da Organizacdo Bradesco, aos
membros do proprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

« Averba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funcionarios
e Administradores da Instituicao

A Instituicao é parte integrante da Organizagao Bradesco e seus administradores s&o remunerados pelos cargos que ocupam no Banco Bradesco S.A.,

controlador da Companhia.

A Organizacao Bradesco nao possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneracao baseada em agbes para seu pessoal-

chave da Administragéo.

Outras informagoes

Conforme legislagéo em vigor, as instituigoes financeiras nao podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até o 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem com mais de 10%, a prépria instituicao financeira, quaisquer diretores ou administradores da prépria instituicao,
bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Dessa forma, ndo sao efetuados pelas instituices financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiéria, membros do Conselho de Administragao

ou da Diretoria Executiva e seus familiares
24) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Demonstragao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicdo social
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009

Resultado antes do imposto de renda e contribuicao social.. . 140.277 100.157
Encargo total do imposto de renda e contribuicéo social as allquotas de 25% e 15% (1) (56.111) (40.063)
Efeito das adi¢oes e exclusdes no calculo dos tributos:

Despesas e provisoes indedutiveis liquidas de receitas tributéveis (2) 2.373 529
Participagbes em coligada..... JETT TP 2.047 2241
Outros valores.......... 1.377 3.847
Imposto de renda e contribuigao so o exercic (50.314) (33.446)

(1) Aaliquota da contribuigdo social para as empresas do segmento financeiro foi elevada para 15%, de acordo com a Lei n® 11.727/08 (Nota 3f); e
(2) Contempla o efeito fiscal resultante da ades@o ao programa de parcelamento de débitos tributérios, com anistia para liquidacao de débitos administrados pela Receita Federal do Brasil (RFB)
e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN), instituido pela Lei n2 11.941/09.

Aos Administradores
Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios

Examinamos as demonstragdes contabeis individuais da Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios (“Instituicao”), que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacdes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio e semestres findos nessa data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragdo sobre as demonstracoes contabeis

AAdministragao da Instituicao é responsavel pela elaboracédo e adequada apresentagao dessas demonstracdes contabeis de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracao de demonstragoes contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter segurancga razoével de que as demonstragdes contébeis estao livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia a respeito dos valores e divulgagoes apresentados nas
demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distorgao relevante
nas demonstragOes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboracao e a adequada apresentacao das demonstragoes contabeis da Instituicao para planejar os procedimentos de auditoria que sao

Bradesco S.A.

\

apropriados nas circunstancias, mas néo para expressar uma opinido sobre a eficacia dos controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui também

~N

Gestao, Elaboragao e
Divulgacao de
Relatérios de Andlise
Econdmica Financeira e
Demonstragdes
Contébeis Consolidadas
da Organizacao
Bradesco.

s age s m
- Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
Empresa da Organizagao Bradesco
CNPJ 61.855.045/0001-32
Sede: Av. Paulista, 1.450 - 7° andar - Bela Vista - Sao Paulo - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuicdo social
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009

Impostos correntes
Imposto de renda e contribuiGao social AevidO ..o (49.872) (33.792)
Impostos diferidos
Constituicao/Realizagéo no exercicio, sobre adigdes teMPOrArias ..o (442) 346
Total dos impostos diferidos (442) 346
Imposto de renda e contribui¢ao social do exercicio (50.314) (33.446)
c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuigao social diferidos

R$ mil

Saldo em Saldo em
31.12.2009 Constituigao Realizacao 31.12.2010

Proviséo para créditos de liquidag@o duvidosa ..............cccccoviiiiinnan. - 860 - 860
Provisao para contingéncias civeis .......... 1 - - 1
Provis&o para contingéncias fiscais . 1.897 7 - 1.904
Provisao trabalhista 50 303 - 353
Provis&o para desvalorizagéo de titulos e investimentos..... 1.343 - 623 720
OULTOS. . 6.459 5.470 6.459 5.470
Total dos créditos tributarios sobre diferengas temporarias. 9.750 6.640 7.082 9.308
Ajuste a valor de mercado de titulos disponiveis para venda.... - 34 - 34
Contribuicao social - MP n© 2.158-35 de 24.8.2001 646 - - 646
Total dos créditos tributarios (Nota 8) ... 10.396 6.674 7.082 9.988
Obrigacoes fiscais diferidas (Nota 14a) ... 72 733 - 805
Crédito tributario liquido das obrlgagoes flscals |fer| as 10.324 5.941 7.082 9.183

d) Previsao de realizagdo dos créditos tributarios sobre diferengas temporarias e crédito tributario de contribuigao social MP n? 2.158-35
Em 31 de dezembro - R$ mil

Diferencas temporarias

Imposto Contribuigao
de renda social Total
2011........ 1.426 693 2119
2012. 1.594 716 2.310
2013........ 1.929 762 2.691
2014.... 684 410 1.094
2015.... 684 410 1.094
Total 6.317 2.991 9.308
Em 31 de dezembro — R$ mil
Crédito tributario de contribuicao
social MP n® 2.158-35
2015 Total
Total 646 646

A projecao de realizagao de crédito tributario ¢ uma estimativa e nao esta diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.

O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captacéo, liquida dos efeitos tributarios, somaram R$ 9.120 mil
(2009 - R$ 9.312 mil), sendo R$ 8.556 mil (2009 — R$ 8.792 mil) de diferengas temporarias e R$ 564 mil (2009 — R$ 520 mil) de crédito tributario de
contribuicao social MP n® 2.158-35.

e) Obrigacoes fiscais diferidas

A sociedade possui obrigacoes fiscais diferidas de imposto de renda e contribuigao social no montante de R$ 805 mil (2009 R$ 72 mil) relativas a juros sobre
depdsitos judiciais.

25) OUTRAS INFORMAGOES:

Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, algumas normas e suas interpretagdes foram emitidas pelo Comité
de Pronunciamentos Contébeis (CPC), as quais serdo aplicaveis as instituigbes financeiras somente quando aprovadas pelo CMN. Os pronunciamentos
contébeis j& aprovados foram:

* Resolugéo n° 3.566/08 — Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

* Resolugéao n° 3.604/08 — Demonstragao do Fluxo de Caixa (CPC 03);

* Resolugao n® 3.750/09 - Divulgagao sobre Partes Relacionadas (CPC 05); e

* Resolucao n? 3.823/09 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25).

Atualmente n&o é possivel estimar quando o BACEN ir& aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e, nem tampouco, se a utilizacdo dos mesmos

sera de maneira prospectiva ou retrospectiva. Com isso ainda nao ¢ possivel estimar os impactos contabeis da utilizagao desses pronunciamentos nas
demonstracoes contabeis da Instituicao.

A DIRETORIA
Luiz Filipe Lopes Soares — Contador - CRC 1SP208127/0-5

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

a avaliagao da adequagao das préaticas contédbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragao, bem como a avaliagao
da apresentagdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragoes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e
financeira da Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio e semestre findos nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil

Outros assuntos

Demonstracao do valor adicionado
Examinamos também a demonstragédo do valor adicionado (DVA) para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, cuja apresentacéo esté sendo efetuada
de forma voluntaria pela Instituicdo. Essa demonstragao foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao,
esta adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstragoes contabeis tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 28 de janeiro de 2011

J PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Luis Carlos Matias Ramos
Contador
CRC 1SP171564/0-1
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Admito a possibilidade de negociacdo. Quero garantir futuras negociagées.
Senador Paulo Paim (PT-RS)

Paim ameaca

recuar dos R$ 560

Defensor de um minimo maior, apesar das pressées, agora o petista pode ceder

efensor do aumen-

to do salario mini-

mo para R$ 560, o

senador Paulo
Paim (PT-RS)admiterecuar de
sua posigdo para votar favora-
velmente ao minimo de R$ 545
no Senado, proposto pelo go-
verno federal.

Procurado nos dltimos dias
por representantes do PT e do
Pal4cio doPlanaltocomapelos
para mudar seu voto, agora
Paim fala em "negociagao" se o
governo atender a algumas
condi¢des que impds.

O senador diz que prefere a
garantia do reajuste automati-
co dominimo até 2015 com ba-
se na corre¢ao da inflagdo e do
crescimento interno do Pais a
garantir,ainda este ano, aante-
cipagao de R$ 15 no aumento
do saldrio minimo.

"Se caminharmos nesse sen-
tido, ndo vejomotivos paraan-
tecipar s6 R$ 15 neste ano, ja
que em janeiro vamos ter um
reajuste de 14%. Eu quero a ga-
rantia de que essa politica é in-
tocavel, mesmo quando hou-
ver crise econémica."

Além da garantia de que o
governo vai conceder o reajus-
te anual com base na inflagcdoe
no PIB (Produto Interno Bru-
to), Paim também coloca como
condigao, para mudar o seu
voto, a promessa da discussao
pelo governo dos temas: o fa-
tor previdencidrio e a politica
de reajuste dos aposentados.

"Admito a possibilidade de
negociagao neste sentido. O
meu voto é simbdlico para o
governo, por isso, quero fazer
0 maximo para garantir futu-
ras negociagoes."

Paim vai se reunir hoje com
representantes das centrais
sindicais para explicar a sua
posicdo. O petista prometeu
apresentar emenda para au-
mentar o minimo para R$ 560,
mesmo com a pressao contra-
ria do Palacio do Planalto.

Ontem, o PSDB apresentou
duas emendas ao projeto que
reajusta o salario minimo para
R$ 545. O partido tentard au-
mentar o valor para R$ 600 e
quer derrubaroartigo que pre-
vé o reajuste automatico do
minimo por decreto presiden-
cial, excluindo o Congresso da
discussdo. A base governista
tem 62 dos 81 senadores; opo-
sigdo e PSol, 19. O partido sabe
que ndo tem nimero para
aprovar as emendas, mas vai
apresenta-las para marcar po-
sigdo politica. (Folhapress)

ministro da

Previdéncia Social,

Garibaldi Alves Filho,
disse ontem que ja solicitou a
Advocacia-Geral da Uniao
(AGU) uma posicao a respeito
do erro de sistema, que levou
o Instituto Nacional do
Seguro Social (INSS) a pagara
mais (e, em alguns casos em

INSS: prejuizo de R$ 160 mi na mira

dobro), beneficios como
auxilios-doenca e
aposentadorias por invalidez
para cerca de 80 mil
brasileiros, de 2005 a 2008.
O prejuizo estimado aos
cofres da Previdéncia pode
chegara RS 160 milhoes.
"Essa é uma situacao que
serd reconsiderada. O INSS ja

apresentou o problema a AGU
para que elafixe as normas a
serem obedecidas". Segundo
Garibaldi, ndo se definiu
quem terd de ressarcir os
cofres publicos: beneficiados
ou INSS. "Dependemos da
AGU para decidir pela
devolucdo oundodo
beneficio pago a mais." (ABr)

Waldemir Barreto/Ag. Senado

Paulo Paim (PT-RS) pode vir a negociar o minimo, se o governo atender imposicdes que ele estipulou.




	Bradesco pag 11 22022011
	Bradesco pag 12 22022011
	Bradesco pag 13 22022011
	completo.pdf
	pg_0049
	pg_0050
	pg_0051
	pg_0052
	pg_0053


